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 اٌّغزخٍض 

دساعخ رؤص١ش اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ ٘ذف اٌجؾش اٌٝ 

طفذ 2021-1988اٌغؼٛد٠خ خ٩ي اٌفزشح ) ُٚ َ(، ِٓ خ٩ي اعزخذاَ إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ، ؽ١ش 

اٌظٕبػخ ٚاٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، ٚؽًٍُّ عٍٛن لطبع اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚاٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ 

ٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، وّب اػُزّذ ػٍٝ إٌّٙظ اٌم١بعٟ؛ ٌم١بط ٘زا اٌزؤص١ش ػجش اعزخذاَ ا٤عب١ٌت اٌٍّّىخ ا

اٌم١بع١خ اٌزٟ رزؼبًِ ِغ خظبئض اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ، ٚالُزشػ ّٔٛرط ٌٍذساعخ ٠غُُٙ فٟ رفغ١ش عٍٛن 

زغ١شِّ  ُِ زغ١شّ اٌزبثغ(، ِٓ خ٩ي  ُّ اعّبٌٟ أزبط اعّبٌٟ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، ٚاٌزٞ ٠ُّضًّ) اٌـ

زّضٍّخ فٟ: إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ  ُّ زغ١شّاد ا٤خشٜ اٌـ ُّ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، ثب٦ػبفخ اٌٝ اٌـ

غ١ش إٌفطٟ، ٚعؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ، ِٚؼذيّ اٌزؼخُ، ٚلذُسّ إٌّٛرط ثبعزخذاَ ؽش٠مخ 

مذ  OLSاٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌؼبد٠خ ) ُّ س اطبثزٗ ثب٨ٔؾذاس اٌضائف، (. ٚأظٙشد ٔزبئظ إٌّٛرط اٌـ

ثب٦ػبفخ اٌٝ ٚعٛد ػ٩لخ اسرجبؽ١خ ل٠ٛخ ث١ٓ ِزغ١شٞ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ 

زغ١شِّ ِؼذي اٌزؼخُ، ٚرٌه ٤ْ اشبسرٗ ُِ اٌظب٘شح رٕبفٟ إٌظش٠خ  اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ. وّب رُ ؽزف 

ِٓ إٌّٛرط ا٤ٚي، ٠م١ظ إٌّٛرط اٌضبٟٔ أصش إٌبرظ  ا٨لزظبد٠خ؛ ٚرجؼبً ٌزٌه أػُذّ ّٔٛرعبْ ِشزمبْ

اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ، ٚعؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ 

أصش اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚعؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ أِب إٌّٛرط اٌضبٌش فٙٛ اٌزٞ ٠م١ظ  ٌٍٍّّىخ،

ِٓ خ٩ي اخزجبس  -ظٙشد ٔزبئظ رؾ١ًٍ عٍٛن ث١بٔبد اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ. ٚأ

اخز٩ف ِغز٠ٛبد ا٨عزمشاس٠خ  -عزس اٌٛؽذح ٩ٌعزمشاس ثبعزخذاَ اخزجبس د٠ىٟ/فٌٛش اٌّٛعّغ

زغ١شّاد، ؽ١ش ٠زؼؼ  ُّ زغ١شِّ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  اعزمشاس٠ٌٍٗ ُِ زغ١شِّاد ػٕذ اٌفشق ا٤ٚي، ػذا  ُّ ع١ّغ اٌـ

اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن غ١ش إٌفطٟ ظٙش ِغزمشًا ػٕذ اٌّغزٜٛ؛ ٚرجؼبً ٌزٌه أػذّ  ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ



 
زغ١شِّاد فٟ إٌّٛرط ARDLثبعزخذاَ ؽش٠مخ ) ُّ ( ِٓ خ٩ي ِٕٙظ اٌؾذٚد، ٚأظٙشد إٌزبئظ أْ ع١ّغ اٌـ

زغ١شّاد ِزىبٍِخ ٠زؾمكّ ث١ٕٙب ػ٩لخ رٛاصْ فٟ ا٤عً اٌط٠ًٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) مذ٠ش ٚػٕذ ر(.   ُِ

اٌؼ٩لخ فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش؛ فمذ أظٙشد إٌزبئظ ٌى٩ إٌّٛرع١ٓ أْ ؽذّ رظؾ١ؼ اٌخطؤ ِؼٕٛٞ، ٠ٚؤخز 

ٚػغ ع١بعبد طٕبػ١خ ٚرغبس٠خ رذػُ ا٦شبسح اٌغبٌجخ. ٚخٍض اٌجؾش اٌٝ ػذح رٛط١بد، ِٕٙب: أ١ّ٘خ 

ٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ، ٚرؾذ٠ذاً اٌغ١بعبد اٌزٟ رذػُ اٌظبدساد ِٓ ا

ثب٦ػبفخ اٌٝ رؾغ١ٓ اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍظبدساد غ١ش إٌفط١خ اٌغؼٛد٠خ، ِٓ خ٩ي رؼ١ّك اٌش شاوخ ث١ٓ 

 اٌمطبع اٌؼبَ، ٚاػفبء اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ِٓ اٌشعَٛ ٚاٌؼشائت اٌّخزٍفخ.

اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ: اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، اٌزمذ٠ش ثبعزخذاَ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد 

 (.ARDL، اٌزىبًِ اٌّششن ثبعزخذاَ ؽش٠مخ )(OLS)اٌظغشٜ اٌؼبد٠خ 

Abstract 

 The research aims to study the manufacturing industries’ impact on non-oil 

exports in KSA during (1988-2021), through the descriptive analytical 

approach, where industry and manufacturing industry were described and the 

behavior of manufacturing industries sector and non-oil exports in KSA were 

analyzed. The standard approach was adopted to measure this impact with 

standard methods that deal with time series’ characteristics. A study model 

was proposed to contribute in explaining total non-oil exports’ behavior, 

which represents (the dependent variable), through the manufacturing 

industries’ total production variable, plus other variables like real non-oil 

GDP, real effective exchange rate and inflation rate. The model was estimated 

using Ordinary Least Squares (OLS) method. The estimated model’s results 

showed a Spurious Regression and a strong correlation between two variables 

of manufacturing industries and real non-oil GDP. The inflation rate variable 

was deleted, as its apparent indication contradicts with the economic theory. 

Accordingly, two models were made out of the first model. The second model 



 
measures the impact of real non-oil GDP and real effective exchange rate on 

non-oil exports of KSA. For the third model, it measures the impact of 

manufacturing industries and real effective exchange rate on non-oil exports. 

Analyzing the time series data behavior, through unit root test for stability 

using the expanded Dickey-Fuller test, showed different levels of stability for 

variables, as all variables are stable at the first difference except non-oil real 

GDP that was stable at the level; so Co-integration test using ARDL method 

was done through the limitations method. All variables in the model are 

integrated where an equilibrium relationship is achieved among them in long 

term at a significant level of 5%. When estimating that in short term, both 

models showed that error correction limit is significant and takes negative 

sign. Recommendations include developing industrial and commercial 

policies that support non-oil KSA exports, specifically policies that support 

exports from manufacturing industries, plus improving Saudi non-oil exports’ 

competitiveness by deepening public sector partnership and exempting non-

oil exports from various fees and taxes. 

Keywords: manufacturing industries, non-oil exports, estimation using 

Ordinary Least Squares method, Co-integration using ARDL method. 

 

 اٌفظً اٌز١ّٙذٞ اٌفظً ا٤ٚي

 اٌّمذِخ:  1-1

ًّ لطبع اٌظٕبػخ فٟ اٌٛلذ اٌشا٘ٓ اٌّىبٔخ ا٤ٌٚٝ ث١ٓ ا٤ٔشطخ ا٨لزظبد٠خ اٌّخزٍفخ؛ ٌذٚسٖ  اؽز

ع اٌمبػذح ا٨لزظبد٠خ،  ّٛ  اٌفؼبّي فٟ رؼض٠ض ا٨عزم٩ي ا٨لزظبدٞ، ِٚٛاعٙخ رؾذ٠ّبد رٕ

لطبع اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ِٓ أُ٘ أفشع اٌمطبع اٌظٕبػٟ، ٚأوضش٘ب فؼب١ٌخ ٚرؤص١شًا؛ ٌشّٛي ٠ٚؼذّ 

اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػٍٝ اٌزطج١مبد اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌزٟ رّىّٕٙب ِٓ ثٕبء لبػذح طٕبػ١خ ِز١ٕخ؛ رغُُٙ فٟ 



 
ُّ رٛع١غ اٌط ٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ اٌشفغ ِٓ اٌم١ّخ اٌّؼبفخ ٌٍّٕزغبد اٌّؾ١ٍخ ٚص٠بدح اٌذخً اٌٛؽٕٟ؛ ِٚٓ ص

إٌّزغبد اٌٛؽ١ٕخ، ٚرشفغ ِٓ ؽظزٙب اٌّشبسِوخ فٟ ا٤عٛاق اٌذ١ٌٚخ، وّب رغُُٙ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

؛ 2018ثٕغجخ وج١شح فٟ رؾم١ك ٘ذف اٌز٠ٕٛغ ا٨لزظبدٞ ثّظبدس اٌذخً ٚإٌّٛ ا٨لزظبدٞ )اعّبػ١ً، 

 (.١ٌ2016ٕذح ٚؽذاد، 

ع ا٨لزظبدٞ فٟ ِظبدس اٌذخً؛ ثغجت  ٚرؼبٟٔ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ ِشىٍخ ّٛ ػذَ اٌزٕ

َ اؽذاس اٌزٛاصْ ث١ٓ ِظبدس اٌذخٛي 2030ا٨ػزّبد٠خ ػٍٝ إٌفؾ، ٌٚزٌه اعزٙذفذ سإ٠خ اٌٍّّىخ 

إٌفط١خ ٚغ١ش إٌفط١خ، ثبٌشىً اٌزٞ ٠ؾُمكّ ر٠ٕٛغ اٌمبػذح ا٨لزظبد٠خ، ػجش رم١ًٍ ا٨ػزّبد ػٍٝ طبدساد 

ِٓ اٌزمٍتّ اٌّغزّش فٟ أعؼبسٖ؛ ِّب ٠غؼً  -أغٍت اٌظبدساد ا١ٌٚ٤خ ِضً -إٌفؾ اٌخبَ؛ وٛٔٗ ٠ؼبٟٔ 

غزذاََ، ٠ٚئدٞ اٌٝ اٌزمٍتّ اٌشذ٠ذ فٟ ِؼذ٨د ّٔٛ  ُّ ؽظ١ٍخ ا٠شادارٗ ِززثزثخ ثشىً ٠ؼشّ ثؤ٘ذاف إٌّٛ اٌـ

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ. 

ُّظٕؼّخ ٚاٌظبدساد ػب١ٌخ اٌزم١ٕخ، ؽ١ش  رّزبص ثبعزمشاس ٚػٍٝ اٌؼىظ ف١ّب ٠خضّ اٌظبدساد اٌـ

أعؼبس٘ب ٚاٌطٍت ػ١ٍٙب؛ ِّب ٠غؼٍٙب أؽذ أُ٘ ِظبدس اٌذخٛي اٌّغزمشح ٌٍذٌٚخ ٌّٕٚزغ١ٙب )اٌغبٚٞ، 

2020.) 

اٌٝ أ٘ذاف اعزشار١غ١خ؛ ٌزّى١ٓ اٌزٕف١ز اٌفؼبّي، ِٚٓ ٘زٖ  2030ٚلذ طُٕفّذ سإ٠خ اٌٍّّىخ 

ٚرٌه ػجش ثشٔبِظ رٛؽ١ٓ  ا٤٘ذاف ر١ّٕخ ا٨لزظبد ٚر٠ٕٛؼٗ ػجش ر١ّٕخ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ،

؛ 2019اٌظٕبػبد اٌٛاػذح، ِٓ خ٩ي رط٠ٛش اٌظٕبػخ اٌٛؽ١ٕخ ٚاٌخذِبد اٌٍٛعغز١خ اٌزٞ أؽٍُك ِطٍغ 

 ٚرٌه ٌٍزؤصش اٌمٛٞ اٌزٞ ٠ؼىغٗ اٌزطٛس اٌظٕبػٟ ػٍٝ ّٔٛ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ. 

ٌظٕبػخ، اٌزٟ ، ٔغؼ اٌجشٔبِظ فٟ رؾم١ك اٌؼذ٠ذ ِٓ ا٦ٔغبصاد ثمطبع ا2021ٚفٟ ٔٙب٠خ ػبَ 

( ِظٕؼبً ٠شُىًّ ٔغجخ 820( ِظٕؼبً عب٘ضًا، ثب٦ػبفخ اٌٝ ثذء ا٦ٔزبط فٟ )197ِٕٙب: اوزّبي أشبء )

( ِظٕؼبً. ٚاؽ٩ق ثشٔبِظ )طٕغ فٟ 10.293% اٌٝ اعّبٌٟ اٌّظبٔغ اٌمبئّخ، اٌزٟ ثٍغ ػذد٘ب )8

فٟ ا٤عٛاق اٌّؾ١ٍخ ٚاٌؼب١ٌّخ،  اٌغؼٛد٠خ(؛ ٌزؼض٠ض صمبفخ ا٨ٌٛء ٌٍّٕزظ اٌٛؽٕٟ، ٚرّى١ٕٗ ِٓ إٌّبفغخ

ٚوبْ ِٓ أُ٘ أغبصاد اٌجشٔبِظ: سفغ ِغبّ٘خ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ، 

َ )ثشٔبِظ رط٠ٛش 2020%(، ِمبسٔخ ثؼبَ 37ؽ١ش اسرفؼذ اٌظبدساد اٌغٍؼ١خ غ١ش إٌفط١خ اٌٝ )

 (.2021اٌظٕبػخ اٌٛؽ١ٕخ ٚاٌخذِبد اٌٍٛعغز١خ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ، 



 
ٚٔظشًا ١ّ٘٥ٌخ اٌزٟ ٠ؼىغٙب اٌمطبع اٌظٕبػٟ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ؛ فمذ ا٘زُ ٘زا اٌجؾش 

 ثذساعخ رؤص١ش اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.

 ِشىٍخ اٌجؾش:  1-2

ػٍٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ  ٠2030خ ٠شزًّ ثشٔبِظ رط٠ٛش اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد

اٌخطؾ ٚاٌجشاِظ اٌزٟ رظتّ فٟ ص٠بدح ِغبّ٘خ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ، 

ي اٌٛؽٕٟ، ٚثشٔبِظ عٛدح اٌؾ١بح، ٚثشٔبِظ رط٠ٛش اٌظٕبػخ اٌٛؽ١ٕخ ٚاٌخذِبد  ّٛ ِٕٚٙب: ثشٔبِظ اٌزؾ

وبفخ اٌجشاِظ فٟ ص٠بدح اٌظبدساد غ١ش  اٌٍٛعغز١خ، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌّغبّ٘خ اٌىج١شح اٌزٟ رشُىٍّٙب

 .2021إٌفط١خ؛ فمذ وبٔذ اٌؾظخ ا٤وجش ٌٍظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػبَ 

ٚػٍٝ ػٛء ِب عجك؛ ٠ّىٓ ؽشػ رغبإي سئ١ظ ٠زّؾٛس ؽٌٛٗ اٌجؾش، ِفبدٖ: ِب رؤص١ش اٌظٕبػخ 

 (؟ 2021-1988غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ خ٩ي اٌفزشح )

 أ١ّ٘خ اٌجؾش:  1-3

٠غزّذ ٘زا اٌجؾش أ١ّ٘زٗ ِٓ اٌغٙٛد اٌّجزٌٚخ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٌٍؼًّ ػٍٝ ص٠بدح 

اٌمطبع اٌظٕبػٟ ٚإٌٙٛع ثٗ؛ وٛٔٗ ِٓ أُ٘ اٌمطبػبد ا٨لزظبد٠خ. ٚرىّٓ أ١ّ٘خ دساعخ رؤص١ش 

 اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ ا٤ِٛس ا٢ر١خ:

 ؾبس الزظبد٠خ رطج١م١خ ا٘زّذ ثذساعخ رؤص١ش اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ِٓ خ٩ي ا٨عزمظبء ػٓ أث

عٛاء فٟ  -ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ؛ فمذ رج١ّٓ ػذَ ٚعٛد أثؾبس ا٘زّذ ثذساعخ ٘زا اٌزؤص١ش 

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أ١ّ٘خ ٘زا اٌؼٕٛاْ؛ ٌزا فبْ  -اٌذٚي اٌؼشث١خ أٚ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ

 اعبد ل١بع١خ رؤخز ٘زا اٌزؤص١ش فٟ اٌؾغجبْ.اٌؾبعخ أطجؾذ ِبعّخ اٌٝ دس

  رغبػذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌّئعغبد ا٨لزظبد٠خ ِٚزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌذٌٚخ ػٍٝ ٚػغ اٌغ١بعبد

ا٨لزظبد٠خ إٌّبعجخ، اٌزٟ رغبػذ ػٍٝ رؾف١ض ّٔٛ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ 

 اٌغؼٛد٠خ، ٚاٌزٕجئ ثغٍٛوٙب اٌّغزمجٍٟ.

 ٌزغ١شًِّا سئ١غًب رٕجغ أ١ّ٘خ ا ُِ ذساعخ ِٓ ا١ّ٘٤خ ا٨لزظبد٠خ ٌٍظبدساد غ١ش إٌفط١خ؛ وٛٔٙب رؼذّ 

ب فٟ عٙٛد اٌز١ّٕخ ا٨لزظبد٠خ.  ًّّ  فٟ ا٨لزظبد ٚػب٩ًِ ِٙ

 أ٘ذاف اٌجؾش:  1-4



 
٠ٙذف ٘ز اٌجؾش اٌٝ دساعخ ا٦ؽبس إٌظشٞ ِٓ خ٩ي ٚطف اٌظٕبػخ ٚاٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، 

اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚاٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. وّب ٠ٙذف  ٚرؾ١ًٍ عٍٛن لطبع اٌظٕبػبد

زغ١شِّ اعّبٌٟ أزبط  ُِ اٌٝ اعزخذاَ ا٤عب١ٌت اٌم١بع١خ فٟ رفغ١ش عٍٛن اعّبٌٟ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، ػجش 

زغ١شِّاد ا٤خشٜ اٌزٟ رئصش فٟ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١ ُّ زّضٍّخ فٟ: اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، ثب٦ػبفخ اٌٝ اٌـ ُّ خ اٌـ

.ُ   إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ، ٚعؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ، ِٚؼذي اٌز ؼَخُّ

 ِٕٙغ١خ اٌجؾش: 1-5

اػزّذ اٌجؾش ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ، ِٓ خ٩ي اٌزطشق اٌٝ اٌّفب١ُ٘ ا٤عبع١خ ٌٍظٕبػخ 

ٚأ١ّ٘زٙب فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ثب٦ػبفخ اٌٝ ٚأٔٛاػٙب، ِٚفَٙٛ اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚأٔٛاػٙب 

 رؾ١ًٍ عٍٛن لطبع اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚاٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ خ٩ي فزشح اٌذساعخ. 

أِب فٟ اٌغبٔت اٌزطج١مٟ، فغ١ؼُزّذ ػٍٝ إٌّٙظ اٌم١بعٟ ػجش اعزخذاَ ا٤عب١ٌت اٌم١بع١خ اٌؾذ٠ضخ 

ً اٌض١ِٕخ، ِٓ خ٩ي الزشاػ ّٔٛرط ٌٍذساعخ ٚرمذ٠شٖ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ اٌزٟ رزؼبًِ ِغ خظبئض اٌغ٩ع

زغ١شّاد OLSاٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌؼبد٠خ ) ُّ (، ثب٦ػبفخ اٌٝ رؾ١ًٍ عٍٛن ث١بٔبد اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌـ

مزشػ، ٚاعزخشاط أُ٘ إٌزبئظ ثٛاعطخ ثشٔبِظ ) ُّ (؛ ٨خزجبس طؾخ اٌفشػ١بد Eviewsإٌّٛرط اٌـ

 .ٚرؾم١ك أ٘ذاف اٌجؾش

 ا٦ؽبس إٌظشٞ ٚاٌذساعبد اٌغبثمخ اٌفظً اٌضبٟٔ

 أ٨ًٚ: ا٦ؽبس إٌظشٞ:

 ر١ّٙذ: 2-1

٠شُىًّ لطبع اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ؽ١ضًا وج١شًا فٟ ا٨عزشار١غ١بد اٌز٠ّٕٛخ؛ وٛٔٙب رغُُٙ فٟ دفغ 

ا٤عٛاق ػغٍٗ اٌز١ّٕخ، ٚرشى١ً ا١ٌّضاد اٌزٕبفغ١خ اٌزٟ رغبػذ ػٍٝ اسرمبء إٌّزظ اٌّؾٍٟ؛ ٌٍذخٛي فٟ 

اٌذ١ٌٚخ فٟ ظً إٌّبفغخ اٌؼب١ٌّخ، ٚرئدٞ اٌٝ رم١ًٍ ظب٘شح ا٨خز٩ي فٟ ا٨لزظبد٠بد اٌّؼزّذح ػٍٝ 

اٌّغبّ٘خ اٌّؾذٚدح فٟ رى٠ٛٓ إٌبرظ اٌمِٟٛ؛ ٚثزٌه ٨ ٠ّىٓ ا٨عزغٕبء ػٓ دٚس اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

 (. 2016ؽذاد، ؛ ١ٌٕذح 2006ٌٍٕٚٙٛع ثبٌؼ١ٍّخ اٌز٠ّٕٛخ فٟ الزظبد٠بد اٌذٚي )محمد، 

ٕزغَخ اٌزٟ  ُّ وّب رئصش اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ، ِٓ خ٩ي اٌغٍغ ٚاٌظٕبػبد اٌـ

ًّ ِؾً اٌّغزٛسد ِٕٙب عبثمبً لجً أزبعٙب، ػجش ػشع ٘زٖ اٌغٍغ ٚاٌظٕبػبد ٌّغبي اٌزظذ٠ش غ١ش  رؾ

بدح اٌطٍت اٌؼبٌّٟ ٚأؼبػ ؽشوخ إٌفطٟ، ٚاٌّشبسوخ ثٙب فٟ ِغبي اٌزٕبفغ١خ اٌؼب١ٌّخ؛ ِّب ٠ئدٞ اٌٝ ص٠



 
ب فٟ رؾغ١ٓ ١٘ىً ١ِضاْ  ًّّ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٌٍذٌٚخ. ٚرئدٞ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ دٚسًا ِٙ

اٌّذفٛػبد ٚرؾم١ك ا٨صد٘بس ا٨لزظبدٞ؛ ِٕز١ٙخ ثزٌه اٌٝ سفغ ِغزٜٛ اٌشفبٖ ا٨لزظبدٞ فٟ اٌّغزّغ 

 (.2016 ،٩ِٚٚٞ )شٕطبٚٞ

خ ػٓ اٌظبدساد إٌفط١خ ثب٨عزمشاس اٌؼبٌٟ فٟ أعؼبس٘ب ٚاٌطٍت ٚرز١ّضّ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١

ُِظذس٠ّٙب، ٚرؼّٓ ثزٌه ِؼذ٨د ّٔٛ الزظبدٞ  ٕزغ١ٙب ٚ ُّ ػ١ٍٙب؛ ٚثزٌه فٟٙ رٛفشّ دخ٨ًٛ ِغزمشح ٌـ

ِغزمشح، أِب اٌظبدساد إٌفط١خ فمذ رؼبٟٔ ِٓ رزثزة أعؼبس٘ب ِٓ ػبَ ٢خش؛ ِئد٠خ اٌٝ رزثزة ا٠شاداد 

ٌزمٍتّ فٟ أعؼبس٘ب؛ ا٤ِش اٌزٞ ٠مٛد اٌٝ ا٘زّبَ اٌذٚي ثبٌٕٙٛع ثبٌظبدساد غ١ش اٌظبدساد ثغجت ا

ب )اٌغبٚٞ،  ًِ  (. 2020إٌفط١خ لذ

 ٚع١زٕبٚي ٘زا اٌفظً ا٦ؽبس إٌظشٞ ٌٍجؾش ٚاٌذساعبد اٌغبثمخ، 

 ِفَٙٛ اٌظٕبػخ ٚأ١ّ٘زٙب:  2-2

ا٨لزظبد؛ وٛٔٙب رشُبسن رؼذّ اٌظٕبػخ ِٓ ا٤ٔشطخ ا٨لزظبد٠خ اٌّّٙخ، ٚأؽذ أُ٘ ػٕبطش ١٘ىً 

فٟ ػ١ٍّخ اٌزؾذ٠ش ا٨لزظبدٞ، ٚرغُُٙ فٟ رغ١١ش ِؼبٌُ ثٕٝ ا٦ٔزبط ٚأعٍٛة اٌّؼ١شخ ٌذٜ اٌّٛاؽ١ٕٓ، 

ٟٚ٘ اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ خ٩ٌٙب رؾ٠ًٛ اٌّٛاد اٌخبَ اٌٝ أش١بء ِظٕؼّخ ػٍٝ طٛسح عٍغ ٚخذِبد رؾمكّ 

ب ثبعزخذاَ أػذاد وج١شح ِٓ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ؛ ِٕبفغ وج١شح، ٚرئدٞ اٌٝ سفغ ل١ّخ اٌّٛاد اٌخبَ ثؼذ رظ١ٕؼٙ

 (.1994ٚثزٌه ِغبّ٘زٙب اٌفؼبٌّخ فٟ اٌزم١ًٍ ِٓ ِشىٍخ اٌجطبٌخ )ثبِخشِخ ٚآخشْٚ، 

ٚرزّضًّ اٌظٕبػخ ثّفِٙٛٙب اٌٛاعغ فٟ أٔٙب: "ِغّٛػخ ا٤ٔشطخ اٌزٟ رمَٛ ثزؾ٠ًٛ اٌّٛاسد 

ٕبػ١خ لبثٍخ ٩ٌعز٩ٙن إٌٙبئٟ أٚ ا٨عزخذاَ اٌطج١ؼ١خ اٌخبَ إٌجبر١خ ٚاٌؾ١ٛا١ٔخ ٚاٌّؼذ١ٔخ اٌٝ ِٕزغبد ط

اٌٛع١ؾ فٟ طٕبػبد أخشٜ؛ ٚثٙزا فبْ إٌشبؽ اٌظٕبػٟ ِفَٙٛ ٚاعغ ٠ش١ُش اٌٝ ػذد ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزٟ 

٠زُ ػٓ ؽش٠مٙب اعزخشاط أٚ رؾ٠ًٛ فٟ ِٛاد أ١ٌٚخ ِٛعٛدح، أٚ أزبط ِٛاد عذ٠ذح؛ ثٙذف اشجبع 

 (. 75، ص.2021ِزٕٛػخ")ػجذ اٌغٛاد ٚاٌشعٛي، اٌؾبعبد ا٦ٔغب١ٔخ ثبعزخذاَ ؽشق ٚٚعبئً 

 أٔٛاع اٌظٕبػخ: 2-3

ٕ٘بن ػذح رظ١ٕفبد ٤ٔٛاع اٌظٕبػبد شٍّذ ِخزٍف خظبئض اٌمطبع اٌظٕبػٟ، فجؼؼُٙ ٠ظٕفّٙب 

رجؼبً ٌٍؼ١ٍّخ ا٦ٔزبع١خ ِٓ خ٩ي ٔٛػ١خ إٌشبؽ اٌظٕبػٟ اٌٝ ٔٛػ١ٓ، ا٤ٚي: اٌظٕبػبد ا٨عزخشاع١خ، أِب 

ُّخشعخ اٌٝ: إٌٛع اٌضبٟٔ ف١زّ ضًّ فٟ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ. ٠ٚظُٕفّٙب ثؼؼُٙ رجؼبً ٌٕٛع اٌظٕبػبد اٌـ

طٕبػبد خف١فخ، ٚأخشٜ صم١ٍخ. وّب رظُٕفّ اٌٝ: طٕبػبد اعز٩ٙو١خ ٚأخشٜ سأعّب١ٌخ. ٚوزا اٌزمغ١ُ ٚفك 



 
ظٕبػ١خ اٌزٞ شىً اٌٍّى١خ، اٌزٞ ٠شُاػٝ ف١ٗ ٍِى١خ سأط ِبي اٌّششٚع، ٚأ٠ؼًب اٌزمغ١ُ ٚفك ؽغُ إٌّشؤح اٌ

ُِذخ٩د اٌمطبع اٌظٕبػٟ  ٠غزخذَ ػذد اٌؼّبي أٚ سلُ ا٤ػّبي أعبعًب ٌزؾذ٠ذ ؽغُ إٌّشؤح. ٕٚ٘بن ِٓ ٠زخز 

ُِخشعبرٗ أعبعًب ٌٍزمغ١ُ )اٌغّشٞ،   (.2016 ٌٚخؼش،؛ ث١٘ٛذي 2012ٚ

 ٚرؾ١ٍ٠ٛخ.ٚع١ؼُزّذ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ اٌزظ١ٕف ا٤ٚي اٌزٞ ٠مُغُّ اٌظٕبػبد اٌٝ: اعزخشاع١خ 

 اٌظٕبػبد ا٨عزخشاع١خ: 2-3-1

رمَٛ اٌظٕبػبد ا٨عزخشاع١خ أعبعًب ػٍٝ اٌضشٚاد اٌطج١ؼ١خ فٟ اٌجٍذ، ٚرخزٍف أ١ّ٘خ اٌظٕبػخ 

ا٨عزخشاع١خ ِٓ دٌٚخ ٤خشٜ، رجؼبً ٌّب رؾ٠ٛٗ ِٓ صشٚاد ؽج١ؼ١خ فٟ أساػ١ٙب، ٠ٚزطٍتّ ا٨عزغ٩ي 

ٟ ثبؽٕٙب ٚظب٘ش٘ب ِٓ ِؼبدْ ٚأ٩ِػ ثبعزخذاَ رم١ٕبد ا٤ِضً ٌٙزٖ اٌضشٚاد ِغؾًب شب٩ًِ ٌّب رؾ٠ٛٗ ف

ػب١ٌخ. ٚرىزغت ٘زٖ اٌظٕبػبد ل١ّزٙب ِٓ ؽغُ اٌضشٚح اٌزٟ رخٍمٙب داخً ا٨لزظبد اٌٛؽٕٟ، ِٓ خ٩ي 

رض١ّٓ اٌضشٚاد اٌىبِٕخ ٚث١ؼٙب فٟ ا٤عٛاق اٌذ١ٌٚخ؛ ٚثزٌه فزؼُشّف ثؤٔٙب: اٌضشٚاد اٌزٟ ٌُ ٠جُزي عٙذ فٟ 

 ٌٚخؼش،ث١٘ٛذي غزخذَ ِذاخ١ٍٙب اٌّّٙخ فٟ ِخزٍف ِزطٍجّبد ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ اٌشبٍِخ )أشبئٙب، ٚرجُبع ٚرُ 

2016.) 

وّب ٠ّىٓ رؼش٠فٙب ثؤٔٙب: "اٌظٕبػبد اٌزٟ رؼزّذ ػٍٝ اعزخشاط إٌفؾ ٚاٌّٛاسد ٚاٌّؼبدْ، ٚرغُُٙ 

 (. 142، ص.2019فٟ ا٦ٔزبط اٌٛؽٕٟ" )اٌّبٌىٟ، 

بػخ ا٨عزخشاع١خ لطبع اٌزؼذ٠ٓ ٚاعزغ٩ي اٌّؾبعش، ٚفٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ رشًّ اٌظٕ

 (:2017اٌزٞ ثذٚسٖ ٠ٕمغُ اٌٝ )ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء، 

 اعزخشاط إٌفؾ اٌخبَ ٚاٌغبص اٌطج١ؼٟ.  .1

 رؼذ٠ٓ اٌفؾُ ٚا١ٌٍغ١ٕ١ذ.  .2

 رؼذ٠ٓ سوبصاد اٌفٍضاد.  .3

 أٔشطخ خذِبد دػُ اٌزؼذ٠ٓ.  .4

 ا٤ٔشطخ ا٤خشٜ ٌٍزؼذ٠ٓ ٚاعزغ٩ي اٌّؾبعش.  .5

  اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ: 2-3-2

رُّضًّ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌشو١ضح ا٤عبع١خ ٤ٞ لطبع طٕبػٟ ؽّٛػ، ٠ٚشعغ رٌه اٌٝ أٔٙب 

رشُىًّ ا٤عبط ا٦ٔزبعٟ اٌزٞ ٠غُُٙ ثظٛسح فؼ١ٍخ فٟ ا٠غبد اٌضشٚح ٚاٌم١ّخ اٌّؼبفخ داخً ا٨لزظبد 



 
ج١خ ؽبعبد اٌفشد ٚاٌّغزّغ ثبعزخذاَ اٌغٙذ اٌٛؽٕٟ؛ وٛٔٙب رضُّّٓ اٌّٛاد ا١ٌٚ٤خ ٚعؼٍٙب لبدسح ػٍٝ رٍ

 (. 2016ا٦ٔغبٟٔ ِٚخزٍف اٌفشٚع اٌف١ٕخ ٚاٌزم١ٕخ )ث١٘ٛذي ٌٚخؼش، 

ي ا١ٌّىب١ٔىٟ أٚ اٌى١ّ١بئٟ ٌٍّٛاد اٌؼؼ٠ٛخ أٚ ث٠ّٚىٓ رؼش٠ف اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ: " ّٛ ؤٔٙب اٌزؾ

ُّ اٌظٕغ فٟ اٌّظٕغ" غ١ش اٌؼؼ٠ٛخ اٌٝ ِٕزغبد عذ٠ذح، عٛاء رُ ٘زا اٌزؾٛي آ١ًٌّب أٚ ٠ذ٠ًّٚ  ب، أٚ ر

 (.448، ص. 2018)اعّبػ١ً، 

ٚرغُُٙ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ ا٠غبد اٌشٚاثؾ ث١ٓ اٌمطبػبد ا٨لزظبد٠خ، ِٓ خ٩ي رٛف١ش 

ٚعبئً أزبط رطٍجٙب اٌمطبػبد ا٤خشٜ، ثب٦ػبفخ اٌٝ أْ اعزخذاَ ع١بعخ اٌزظ١ٕغ ٠مٛد اٌٝ ا٨لزظبد 

عز١شاد، ٠ٚئدٞ اٌٝ اعزؼّبٌٙب فٟ اٌّشبس٠غ اٌز٠ّٕٛخ راد اٌم١ّخ فٟ اٌؼ٩ّد اٌظؼجخ اٌّٛعّٙخ ٩ٌ

اٌّؼبفخ اٌّشرفؼخ، وّب رغُبػذ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ثشىً ٍِؾٛظ ػٍٝ اؽذاس ر١ّٕخ فٟ ا٤لب١ٌُ راد 

إٌّٛ اٌّزجبؽئ، ٚاٌؼًّ ػٍٝ سفغ ِؼذ٨د اٌذخٛي، ٚص٠بدح اٌمذسح اٌششائ١خ ٥ٌفشاد، ػجش ِغبّ٘زٙب فٟ 

بػٟ ٚاٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ ثبعزخذاَ اٌّٛاد ا١ٌٚ٤خ اٌزٟ وبٔذ رظُذسّ اٌٝ اٌخبسط فٟ رى٠ٛٓ إٌبرظ اٌظٕ

اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ داخً اٌذٌٚخ، ٚرغُُٙ أ٠ؼًب فٟ رؾم١ك اٌزمذَّ ٚا٨صد٘بس اٌؼٍّٟ، ِٓ خ٩ي أزبط 

ّٙذ ؽش٠ك  ا٨عزم٩ي ا٤عٙضح ٚا٤دٚاد اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب اٌجؾٛس ٚاٌذساعبد اٌؼ١ٍّخ؛ ٌزّ

 (.2016ا٨لزظبدٞ ٚا٨وزفبء اٌزارٟ )١ٌٕذح ٚؽذاد، 

ّٓ رٌه ٠ظطذَ ثّشبوً اٌز٠ًّٛ  ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌّضا٠ب اٌزٟ رمُذِّٙب اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ؛ ٌى

ٚاٌزؾىُّ فٟ اٌزىٌٕٛٛع١ب ثبٌذٚي إٌب١ِخ؛ وٛٔٙب رؾزبط اٌٝ لذس وج١ش ِٓ سإٚط ا٤ِٛاي اٌزٟ لذ رفٛق 

ف١خ اٌّؾ١ٍخ ػٍٝ اٌٛفبء ثٙب، ٚطؼٛثخ رؾىُّ اٌّٛسد اٌجششٞ اٌّؾٍٟ فٟ اٌذٚي لذسح ا٤ٔظّخ اٌّظش

إٌب١ِخ ثبٌىضبفخ اٌزىٌٕٛٛع١خ ا٩ٌّصِخ ٌٍم١بَ ثبٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ؛ ؽ١ش ٠زطٍتّ البِخ طٕبػبد رؾ١ٍ٠ٛخ 

ف ػٍٝ ِذخً رط٠ٛش اٌمطبع اٌظٕبػٟ، اٌزٞ ٠ٕطٍك ِٓ اٌزؾىُّ ثبٌزىٕٛ ٌٛع١بد فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ اٌزؼّشُّ

اٌجغ١طخ، ٚؽزٝ ٠زغٕٝ ٌٙزٖ اٌذٚي اٌؾظٛي ػٍٝ لذس ع١ذ ِٓ ا٨عزم١ٌ٩خ ا٨لزظبد٠خ إٌّبعجخ ٌٙب، اٌزٟ 

٨ رؼٛق عٙٛد اٌز١ّٕخ ا٨لزظبد٠خ ثؤوٍّٙب؛ ار اْ اٌزفى١ش فٟ ا٨عزم٩ي ا٨لزظبدٞ ِٓ خ٩ي رظ١ٕغ 

ٕخ ٌٍزطٛس اٌزىٌٕٛٛعٟ اٌّؾٍٟ ِغزٍضِبد اٌظٕبػبد ِؾ١ًٍّب؛ لذ ٠ٙذدّ رطٛس ٘زا اٌمطبع ٠ٚغؼٍٗ س١٘

 (. 2016اٌزٞ لذ ٠ىْٛ ثط١ئبً )ث١٘ٛذي ٌٚخؼش، 

ٚؽزٝ رمَٛ ٘زٖ اٌظٕبػبد ثبٌشىً اٌّطٍٛة، ف١زؼ١ّٓ ػٍٝ اٌّغئ١ٌٚٓ اٌم١بَ ثجؼغ ٚعبئً رشغ١غ 

اٌغٙٛد اٌخبطخ ٌٍٕٙٛع ثبٌمطبع اٌظٕبػٟ، ٚاٌزٟ رؼًّ ػٍٝ اٌزشغ١ت فٟ اعزضّبس اٌّذخشاد ٚأشبء 



 
ؾ١ٍ٠ٛخ، ِضً: اػفبء اٌّششٚػبد اٌخبطخ ِٓ رؤد٠خ اٌؼشائت، أٚ رؤخ١ش رٌه ؽزٝ رؾمكّ اٌظٕبػبد اٌز

أسثبؽًب ِغض٠خ. وّب ٠غت فشع سعَٛ عّشو١خ ػٍٝ اٌٛاسد ِٓ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌزٟ ٠ظٕغّ ِضٍٙب 

ب فٟ اٌذٌٚخ ِٓ لِجً اٌّغزضّش٠ٓ، ٚرض٠ٚذ اٌّششٚػبد ثبٌمشٚع ثذْٚ فٛائذ أٚ فٛائذ ص١٘ذح، ِٚغبػذرٙ

فٟ لشٚػٙب ِٓ اٌجٕٛن ا٤عٕج١خ، ِٚغبػذح اٌّشبس٠غ فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ ِظبدس اٌطبلخ ٚاٌخذِبد 

 (.2021اٌؾى١ِٛخ ِضً: اٌىٙشثبء ٚاٌّبء ثؤعؼبس ِٕخفؼخ ٔغج١ًّب )شجً، 

ٚفٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ عؼذ اٌؾىِٛخ اٌٝ رٛف١ش اٌخذِبد ا٤عبع١خ ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ 

رٛف١ش ث١ئخ اعزضّبس٠خ ِٕبعجخ؛ ٌزؾم١ك ا٤٘ذاف ا٨لزظبد٠خ ٌم١بَ لطبع  إٌّبعجخ، ثب٦ػبفخ اٌٝ

اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، ؽ١ش ٠غُُٙ ّٔٛ لطبع اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚرطٛس٘ب فٟ أزبط اٌمغُ ا٤ػظُ ِٓ 

اٌغٍغ ا٨عز٩ٙو١خ ٚاٌٛع١طخ ٚا٦ٔزبع١خ؛ ا٤ِش اٌزٞ ع١غبػذ ػٍٝ ثٕبء ا٤عبط اٌّبدٞ ٩ٌلزظبد 

رفؼ١ً أوضش لطبػبد ا٨لزظبد د٠ٕب١ِى١خ؛ ٨سرجبؽٗ ثبٌمطبػبد ا٤خشٜ ٚرزّزغّ اٌٍّّىخ اٌٛؽٕٟ، ٚ

اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ثج١ئخ ِٕبعجخ ٩ٌعزضّبس فٟ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ؛ ٌزٛافش اٌؼّبٌخ اٌٛؽ١ٕخ اٌشبثخ 

ِٓ اٌذٚي ٚاٌشاغجخ فٟ اٌؼًّ، ٚرٛافش فشص اٌز٠ًّٛ اٌىبف١خ، ٚأخفبع أعؼبس اٌطبلخ ِمبسٔخ ثبٌؼذ٠ذ 

 (. 2020، شا٤خشٜ؛ ٚثزٌه رؼذّ ِٓ اٌذٚي اٌزٟ رؾٛٞ ١ِّضاد رئٍ٘ٙب ٌٍّٕٛ ثٕٙؼخ طٕبػ١خ )ا٠ٌٕٛظ

 أ١ّ٘خ اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ: 2-3-2-1

٠زشرت ػٍٝ إٌٙٛع ثمطبع اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌؼذ٠ذ ِٓ ا٢صبس اٌّّٙخ ٩ٌلزظبد، رزّضًّ فٟ 

 (:2021، ؛ ػجذ اٌغٛاد ٚاٌشعٛي2018ا٢رٟ )اعّبػ١ً، 

ِؼذي ّٔٛ أزبع١خ اٌؼًّ فٟ لطبع اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ أعشع ِٓ اٌمطبػبد ا٤خشٜ؛ ٤ٔٗ  .1

٠غزٛػت اٌغضء ا٤وجش ِٓ اٌزمذَ اٌزمٕٟ، ٚثغجت اٌزذس٠ت اٌّغزّش ٌٍؼب١ٍِٓ؛ فبٔٗ ٠غُُٙ فٟ 

 اعز١ؼبة فبئغ اٌؼّبٌخ ٚرم١ًٍ ِشىٍخ اٌجطبٌخ ٚرخف١ف ٚؽؤرٙب ثشزٝ أٔٛاػٙب.

أزبعٟ ١٘ٚىً طبدساد خبسع١خ أوضش رٕٛػًب، ِٓ خ٩ي ا٠غبد عٛق ٌٍّٕزغبد ا٠غبد ١٘ىً  .2

اٌّؾ١ٍخ؛ ِّب ٠شفغ ٔغجخ اعٙبَ لطبع اٌظٕبػخ فٟ اٌظبدساد، ٚاٌزم١ًٍ ِٓ ا٨ػزّبد ػٍٝ 

رظذ٠ش اٌّٛاد ا١ٌٚ٤خ، ٚرؾغ١ٓ ٚػغ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ػجش ص٠بدح ِؼذ٨د طبدساد لطبع 

اٌظٕبػ١خ؛ ِئد٠ًّب اٌٝ ص٠بدح سط١ذ اٌذٌٚخ ِٓ اٌؼ٩ّد  اٌظٕبػخ، ٚرم١ًٍ ِؼذ٨د اٌٛاسداد

 ا٤عٕج١خ.



 
ا٤صش ا٠٦غبثٟ فٟ ثم١خ اٌمطبػبد ا٨لزظبد٠خ؛ ٌّب رزّزغّ ثٗ اٌظٕبػخ ِٓ سٚاثؾ أِب١ِخ ٚخٍف١خ  .3

  ُ ثىبفخ اٌمطبػبد ا٨لزظبد٠خ، ِضً: لطبػبد اٌضساػخ ٚاٌخذِبد ٚاٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء؛ ِٚٓ ص

 .رؾم١ك اٌز٠ٕٛغ ا٦ٔزبعٟ

ر٠ٕٛغ ِظبدس اٌذخً اٌمِٟٛ ٌٍذٌٚخ، ؽ١ش اْ سفغ ِغبّ٘خ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٠ض٠ذ اٌذخً  .4

اٌظٕبػٟ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ، ٠ٚخُفغّ ِٓ ِغبّ٘خ لطبع إٌفؾ اٌخبَ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ١ِٚضاْ 

 اٌّذفٛػبد ٚا٨عزضّبس؛ ِّب ٠ؾمكّ رغ١١شًا عزس٠ًّب فٟ ثٕبء ا٨لزظبد.

ٌٍّٛاسد ا٨لزظبد٠خ اٌّزبؽخ فٟ اٌذٌٚخ؛ ا٤ِش اٌزٞ ٠ز١ؼ أزبط اٌغضء  رؾم١ك ا٨عزغ٩ي ا٤ِضً .5

ا٤وجش ِٓ اؽز١بط ا٨لزظبد ِٓ اٌغٍغ؛ ِّب ٠ئدٞ اٌٝ رؾم١ك ا٨عزم٩ي ا٨لزظبدٞ ٚا٨وزفبء 

 اٌزارٟ. 

٠غُُٙ ٚعٛد لطبع اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ ؽذٚس رغ١١ش ثبٌج١ٕبْ ا٨عزّبػٟ ٚاٌضمبفٟ  .6

ٟ، ِٓ خ٩ي دٚسٖ اٌفؼبّي فٟ رغ١١ش اٌم١ُ ا٨عزّبػ١خ اٌّشرجطخ ثبٌؾِشف ٚاٌزشش٠ؼٟ ٚاٌزؼ١ٍّ

اٌجذائ١خ، ٚرط٠ٛش ٔظبَ اٌزؼ١ٍُ ثشىً ِغزّش؛ ٌّٛاوجخ اٌزطٛساد اٌغش٠ؼخ، ٚدٚسٖ فٟ رغ١١ش 

 ا٦ؽبس اٌمبٟٔٛٔ ِضً: لٛا١ٔٓ اٌؼًّ ٚا٨عزضّبس ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌّب١ٌخ.

؛ ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ 2018)اٌغّشٞ،  اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خاٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ اٌٍّّىخ  2-3-2-2

 (: ٧ٌ2017ؽظبء، 

طٕبػخ اٌّٛاد اٌغزائ١خ ٚاٌّششٚثبد ٚاٌزجغ، ِضً: طٕبػخ ا٤ٌجبْ، ٚرؼجئخ ا١ٌّبٖ اٌطج١ؼ١خ  .1

 ٚاٌّؼذ١ٔخ ٚاٌغبص٠خ، ٚرغ١ّذ ا٤عّبن ٚؽفع اٌٍؾَٛ، ثب٦ػبفخ اٌٝ غزاء اٌؾ١ٛأبد. 

ٕزغبد اٌغٍذ٠خ ٚإٌّزغبد راد اٌظٍخ، ِضً: طٕبػخ طٕبػخ إٌّغٛعبد ٚاٌٍّجٛعبد ٚاٌّ .2

 اٌغضي ٚإٌغ١ظ، وبٌفٛؽ ٚاٌجشبو١ش ٚاٌغغبد ٚا٤ؽز٠خ.

 طٕبػخ اٌخشت ِٕٚزغبرٗ ٚاٌف١ٍٓ، ثبعزضٕبء ا٤صبس ِضً: ِظبٔغ اٌّغبوٓ اٌخشج١خ اٌغب٘ضح. .3

 طٕبػخ اٌٛسق ِٕٚزغبرٗ ٚاٌطجبػخ، ٚاعزٕغبؿ ٚعبئً ا٦ػ٩َ اٌّغغٍّخ، ٚرشًّ ػٍٝ عج١ً .4

 اٌّضبي: طٕبػخ اٌىشرْٛ ٚاٌؼٍت اٌٛسل١خ.

طٕغ فؾُ اٌىٛن ٚإٌّزغبد إٌفط١خ اٌّىشسح، ٚاٌّطبؽ ٚاٌٍذائٓ، ٚطٕبػخ اٌّٛاد ٚإٌّزغبد  .5

اٌى١ّ١بئ١خ ٚرشًّ: اٌجٕض٠ٓ ٚاٌذ٠ضي، ٚطٕبػخ رىش٠ش إٌفؾ، ٚاٌج٩عز١ه، ٚاٌظبثْٛ 

 ِٚغزؾؼشاد اٌزٕظ١ف. 



 
 زؾؼشاد اٌظ١ذ١ٔ٨خ وب٤د٠ٚخ اٌؼ٩ع١خ.طٕغ إٌّزغبد اٌظ١ذ١ٔ٨خ ا٤عبع١خ ٚاٌّغ .6

شىٍّخ؛  .7 ُّ طٕغ اٌّؼبدْ غ١ش اٌفٍض٠خ ا٤خشٜ ٚاٌفٍضاد اٌمبػذ٠خ، ٚطٕغ ِٕزغبد اٌّؼبدْ اٌـ

ثبعزضٕبء ا٨٢د ٚاٌّؼذاد، ِٚٓ أِضٍزٙب: طٕبػخ ِٕزغبد اٌخضف ٚاٌفخبس، ِٚظبٔغ اٌطٛة 

 ٚاٌغجظ، ٚأٌٛاػ اٌغشا١ٔذ، ٚطٕبػخ اٌؾذ٠ذ ٚاٌظٍت ا٤عبع١خ.

ٕغ اٌؾٛاع١ت ٚإٌّزغبد ا٦ٌىزش١ٔٚخ ٚاٌجظش٠خ، ٚطٕغ اٌّؼذاّد اٌىٙشثبئ١خ، ٚطٕغ ا٨٢د ط .8

ٚاٌّؼذاد غ١ش اٌّظٕفّخ فٟ ِٛػغ آخش، ِضً: آ٨د اٌّىبرت، ٚاٌؾبعت ا٢ٌٟ، ٚطٕبػخ 

 ا٨٢د ٚا٤عٙضح اٌىٙشثبئ١خ ٚا٤عٙضح اٌطج١خ. 

ّمطٛسح، ٚطٕغ ِؼذاد إٌمً طٕغ اٌّشوجبد راد اٌّؾشّوبد ٚاٌّشوجبد اٌّمطٛسح ٚٔظف اٌ .9

 ا٤خشٜ، ٚاط٩ػ ا٨٢د ٚاٌّؼذاد ٚرشو١جٙب. 

طٕبػخ ا٤صبس ٚاٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ا٤خشٜ ٚرشًّ: طٕبػخ ا٤صبس ٚاٌزشو١جبد اٌخشج١خ،  .10

ٚاٌزغ١ٕذ ٚاٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ا٤خشٜ ٚرشًّ ثبلٟ اٌظٕبػبد اٌزٟ ٌُ رذُسط رؾذ أٞ 

 رظ١ٕف ِٓ اٌزظ١ٕفبد اٌغبثمخ.

ػًب وج١شًا فٟ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌمبئّخ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ؛ ٚرظُٙ ّٛ ش ا٦ؽظبئ١بد رٕ

اٌزٟ رز١ّضّ ثٛعٛد اٌظٕبػبد اٌّشرجطخ ثبٌٕفؾ، ؽ١ش ٠ضداد رشو١ض أٔشطخ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ 

خ اٌٍّّىخ ثبٌظٕبػبد اٌزٟ رشرجؾ ثشىً ِجبشش أٚ غ١ش ِجبشش ثبٌٕفؾ، ِضً: اٌظٕبػبد اٌى١ّب٠ٚ

ٚاٌّج١ذاد اٌؾشش٠خ، ٚطٕبػخ رىش٠ش إٌّزغبد اٌجزش١ٌٚخ، ٚطٕبػخ اٌٍذائٓ ٚاٌّطبؽ. ٚلذ أعُٙ ا٦ٔزبط 

 إٌفطٟ اٌؼخُ، ٚاٌشغجخ ثب٨عزفبدح ِٓ ٘زا ا٦ٔزبط اٌٝ ألظٝ ؽذٍّ فٟ ص٠بدح ٘زا إٌٛع ِٓ اٌظٕبػبد. 

سرفبع ٘غشاد اٌؼّبٌخ وّب رشوّض اٌٍّّىخ ػٍٝ اٌظٕبػبد اٌّشرجطخ ثؼ١ٍّبد اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء؛ ٨

؛ وبْ اٌزؼذاد اٌغىبٟٔ 1999اٌٛافذح ٚاٌؼذد اٌغىبٟٔ؛ ار ثؾغت ٔزبئظ اٌّغؼ اٌذ٠ّٛغشافٟ فٟ ػبَ 

اصداد اٌزؼذاد اٌغىبٟٔ ٌٍٍّّىخ ٚأطجؼ  2020( ٔغّخ. ٚثؾٍٛي ػبَ 1988598232ٌٍٍّّىخ ٠غبٚٞ )

ّغبوٓ ٚا٨عزضّبساد فٟ ِغبي اٌجٕبء ( ٔغّخ؛ ٚرجؼبً ٌٙزٖ اٌض٠بدح فمذ رطٍتّ اٌّض٠ذ ِٓ ا3580138414ٌ)

ٚاٌزش١١ذ، ِضً: طٕبػخ ا٦عّٕذ ٚاٌطٛة ا٤ؽّش ٚاٌشخبَ ٚأٌٛاػ اٌغشا١ٔذ، وّب أٔٗ ٌزٍج١خ اٌؾبعبد 

ٚاٌشغجبد ا٨عز٩ٙو١خ اٌّزضا٠ذح ثغجت رضا٠ذ اٌزؼذاد اٌغىبٟٔ؛ فمذ اصدادد اٌظٕبػبد ا٨عز٩ٙو١خ ِضً: 

ٚصاسح ا٨لزظبد ٛعبد اٌزٟ رٍُجٟ ِزطٍجّبد اٌغٛق اٌّؾ١ٍخ )إٌّزغبد اٌغزائ١خ ٚاٌّششٚثبد ٚإٌّغ

 (.2020ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء،  ؛1999 ،ٚاٌزخط١ؾ



 
(؛ اؽزٍذ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌّشرجخ اٌضبٌضخ فٟ اٌٍّّىخ 2018ٚؽزٝ ػبَ  2000ٚخ٩ي اٌفزشح )

اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ِٓ خ٩ي ٔغجخ اعٙبِٙب فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ؛ ٨٘زّبَ اٌٍّّىخ ثبٌظٕبػبد 

ي اٌزذس٠غٟ ِٓ اػزّبد الزظبدا ّٛ رٙب ػٍٝ ػٛائذ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ِٓ أعً ر٠ٕٛغ ِظبدس اٌذخً ٌذ٠ٙب، ٚاٌزؾ

ع ف١ٗ ِظبدس اٌذخً ػٛػًب ػٓ إٌفؾ، ؽ١ش صادد اعزضّبسارٙب فٟ  ّٛ رظذ٠ش إٌفؾ، اٌٝ الزظبد رزٕ

 اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، ٚرؾذ٠ذاً فٟ ِغبي طٕبػخ اٌجزشٚو١ّب٠ٚبد. 

ٚاٌظٕبػبد اٌى١ّب٠ٚخ ٚإٌّزغبد اٌجزش١ٌٚخ اٌّىشسح؛ رؼذّ ِٓ اٌظٕبػبد اٌزٟ رز١ّضّ ثىضشح 

اٌٍّّىخ ٚوضشح ػذد اٌؼّبٌخ اٌّشزغٍخ ثٙب اٌٝ ِغّٛع اٌؼّبٌخ فٟ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، ِٕشآرٙب فٟ 

ٚرؾظً ٘زٖ اٌظٕبػبد ػٍٝ أوجش ؽظض اٌز٠ًّٛ؛ ٤ٔٙب رؼذّ ِٓ اٌظٕبػبد اٌىض١فخ اٌزٟ رؾزبط اٌٝ 

زمذِّخ ٚاٌؼّبٌخ اٌّئٍ٘خ ع١ذاً )اٌغّشٞ،  ُّ  (. 2020؛ ٠ٛعف، 2018اٌزم١ٕبد اٌـ

 ىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ: طبدساد اٌٍّّ 2-4

ب فٟ اٌذٚي؛ ٌّب ٌٙب ِٓ أ١ّ٘خ فٟ إٌّٛ ا٨لزظبدٞ، ِٓ خ٩ي ص٠بدح  ًّّ رئدٞ اٌظبدساد دٚسًا ِٙ

رذفكّ إٌمذ ا٤عٕجٟ، ٚاسرفبع فشص اٌؼًّ، ٚص٠بدح ؽغُ اٌذخً اٌٛؽٕٟ. ٠ٚؼذّ اٌزظذ٠ش ِئششًا ع١ذاً 

٠ذػُ ِٛلف ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ. ٚرؼذّ ٌّؼشفخ ِذٜ رطٛس ثٍذ ِب؛ ٤ْ ّٔٛ اٌظبدساد ٚص٠بدح ؽغّٙب 

ُّظذسّح ٌٍٕفؾ، ٌٚٙب ١ِضح ٔغج١خ فٟ ٘زا اٌّغبي؛ وٛٔٙب  اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ أوجش اٌذٚي اٌـ

ُّظذسّح ٌٍجزشٚي أٚث١ه )  (.OPECرئدٞ دٚسًا وج١شًا ل١بد٠ًّب فٟ ِٕظّخ اٌذٚي اٌـ

فٟ اٌٍّّىخ اٌٝ: طبدساد ٔفط١خ ٩ُ٠ٚؽع رؼبظُ رجؼ١خ اٌٍّّىخ ٌٍٕفؾ، ؽ١ش رٕمغُ اٌظبدساد 

ٚطبدساد غ١ش ٔفط١خ، ٚرغزؤصش اٌظبدساد إٌفط١خ ثبٌغضء ا٤وجش ػٍٝ ؽغبة اٌظبدساد غ١ش ٔفط١خ؛ 

ا٤ِش اٌزٞ ٠ش١ُش اٌٝ أْ إٌفؾ اٌخبَ ِٚشزمبرٗ ِب صاي ٠شُىًّ إٌظ١ت ا٤وجش ِٓ اٌظبدساد اٌغؼٛد٠خ؛ 

٠بد ا٨لزظبد٠خ؛ ٌّب ٠ؾ٠ٛٗ إٌفؾ ِٓ ِخبؽش؛ وٛٔٗ ِّب ٠ؼُشّػٙب ٌّٛاعٙخ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّشبوً ٚاٌزؾذ

ِظذسًا غ١ش ِغزمش فٟ أعؼبس عٛلٗ ٚلبث٩ً ٌٍٕؼٛة، ِٚٓ أِضٍخ رٌه ِب ٚاعٙزٗ اٌٍّّىخ ِٓ ِشىٍخ 

، ِٚب رجؼٗ ِٓ ِؼبس ػٍٝ ا٨لزظبد خ٩ي رٌه اٌؼبَ؛ 2014اٌٙجٛؽ اٌىج١ش فٟ أعؼبس إٌفؾ فٟ ط١ف 

 ٌٕغجخ ا٤وجش ِٓ ا٠شاداد اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ. وْٛ أْ ا٠٦شاداد إٌفط١خ رُّضًّ ا

ِٚغ ص٠بدح إٌفمبد اٌؼبِخ؛ ثغجت اٌض٠بدح اٌّغزّشح ٌٍغىبْ، ٚاسرفبع أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد 

اٌّغزٛسدح؛ فبْ ٘زا أدّٜ اٌٝ ػغض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍٍّّىخ خ٩ي رٌه اٌؼبَ؛ ٚرجؼبً ٌزٌه ثؾضذ اٌٍّّىخ 

اٌذٌٚخ، ػجش ر٠ٕٛغ اٌمبػذح ا٨لزظبد٠خ، ٚص٠بدح اٌظبدساد غ١ش ػٓ ِظبدس أخشٜ ٠٧ٌشاداد فٟ 



 
، 2030إٌفط١خ؛ ؽزٝ ٠زشاعغ ا٨ػزّبد ػٍٝ ا٠٦شاداد إٌفط١خ رذس٠غ١ًّب. ٚٚفمبً ٌخطؾ اٌٍّّىخ ٚسإ٠زٙب 

% وؤدٔٝ ؽذٍّ ِٓ اعّبٌٟ إٌبرظ 50% اٌٝ 16رزغٗ ا٤ٔظبس ٔؾٛ سفغ ٔغجخ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ِٓ 

ٌٕفطٟ؛ ٌّب ٌٙب ِٓ دٚس ُِٙ فٟ رغط١خ اٌفغٛح اٌّؾزٍّخ ِٓ رشاعغ ِغبّ٘خ اٌمطبع إٌفطٟ اٌّؾٍٟ غ١ش ا

 (.2017؛ ػجذ سثٗ ٚػ٠ٛظ، 2022؛ اٌغف١بٟٔ، 2019فٟ ا٠شاداد اٌذٌٚخ )أسثبة ٚاٌذثٛعٟ، 

 اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ: 2-5

٠ٛبد ػب١ٌخ ِٓ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، ٩ُ٠ٚؽع عؼذ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌٝ رؾم١ك ِغز

ِٓ اٌشىً ا٢رٟ ٔغبػ خطؾ اٌٍّّىخ فٟ ص٠بدح اٌظبدساد ثشىً ػبَ، ٚاٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثشىً 

، وّب عغٍّذ 2020% ػٓ ػبَ 58.9ثٕغجخ  2021خبص، ؽ١ش اسرفؼذ اٌظبدساد اٌغٍؼ١خ ػبَ 

( ١ٍِبسًا فٟ ػبَ 277.5؛ ار عغٍّذ )2020بَ % ػٓ ػ35.8اٌظبدساد غ١ش اٌجزش١ٌٚخ اسرفبػًب ثٕغجخ 

 .2020( ١ٍِبساد ػبَ 204.4، ِمبثً )2021

 (: اىتغُش اىسْىٌ فٍ اىتجاسة اىذوىُت )%(.8-0شنو )

 

 

 

 

 

 

 اٌّظذس: ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء.

 (: ّسبت اىصادساث غُش اىبتشوىُت ىيىاسداث )سْىٌ(.0-0شنو ) .

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 ٧ٌؽظبء.اٌّظذس: ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ 

(؛ ٠زؼؼ اسرفبع ٔغجخ اٌظبدساد غ١ش اٌجزش١ٌٚخ اٌٝ اٌٛاسداد ثٕغجخ 2-2ِٚٓ اٌشىً سلُ )

َ؛ ٔز١غخ ٩ٌسرفبع اٌىج١ش ٌٍظبدساد غ١ش 2020%( ػبَ 39.5، ِمبثً )2021%( فٟ ػبَ 48.4)

ؼٛد٠خ ؛ ٚثزٌه أطجؼ ٘ذف ر١ّٕخ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغ2021اٌجزش١ٌٚخ خ٩ي ػبَ 

ِٓ ا٤٘ذاف اٌزٟ رغؼٝ اٌٝ إٌٙٛع ثّغز٠ٛبد ػب١ٌخ ثٙب؛ وٛٔٗ ٠ٕطٛٞ ػٍٝ رؾم١ك اٌىفبءح 

ا٨لزظبد٠خ، ٚص٠بدح إٌظ١ت اٌغٛلٟ ٌّٕزغبرٙب فٟ ا٤عٛاق اٌذ١ٌٚخ، فؼ٩ً ػٓ أٔٗ ٠ض٠ذ ِٓ لذسح 

ٌغٛق ا٨لزظبد ػٍٝ اِزظبص اٌظذِبد اٌزٟ لذ رٛاعٙٗ ػذ اٌزمٍجبد ا٨لزظبد٠خ اٌزٟ رؾذس فٟ ا

 (.2012اٌذ١ٌٚخ، خبطخً أعٛاق إٌفؾ )اٌخض٩ْ ٚآخشْٚ، 

 اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٚػ٩لزٙب ثبٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ: 2-5-1

رُّضًّ اٌظٕبػبد اٌزؾ٠ٍٛخ أؽذ أُ٘ ِىٛٔبد اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، ؽ١ش رشرجؾ ثٙب اسرجبؽًب 

ىخ عب٘ذح اٌٝ اعزغ٩ي اٌؼٛائذ إٌفط١خ ٌزط٠ٛش لطبع طٕبػٟ رٞ وفبءح ٚص١مبً ٚرئصش ف١ٙب، ٚرغؼٝ اٌٍّّ

ُّ طبدساد غ١ش ٔفط١خ ػب١ٌخ، ِٚٓ  ػب١ٌخ ٠غُُٙ فٟ ر١ٌٛذ ّٔٛ ِغزّش ثبٌمطبع غ١ش إٌفطٟ ٌذ٠ٙب، ِٚٓ ص

، ؽ١ش رشُىًّ اٌظٕبػبد 2021(؛ ٠زؼؼ ّٔٛ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌؼبَ 2-2خ٩ي اٌشىً سلُ )

ت ا٤وجش ٌٙزا إٌّٛ، ٠ٚج١ّٓ اٌغذٚي ا٢رٟ اٌظبدساد غ١ش اٌجزش١ٌٚخ ؽغت اٌذٚي اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌّغجّ 

َ ثب١ٌٍّْٛ ريال، ٠ٚش١ش ثّؾز٠ٛبرٗ اٌٝ أْ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ اٌّشبسوخ 2021ٚاٌفظٛي فٟ ػبَ 

خ٩ي اٌؼبَ وبٔذ ع١ّؼٙب ِٓ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ؛ ػذا اٌظبدساد ِٓ اٌؾ١ٛأبد اٌؾ١خ اٌزٟ ثٍغذ 

َ، ٚثٍغذ ل١ّزٙب ٌؼبَ 2021( ١٠٩ِٓ ريال فمؾ ِٓ ِغّٛع اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌؼبَ 307ب )ل١ّزٙ

 (.2021( ١ٍِْٛ ريال )ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء، 2778548َ ِب ٠مبسة )2021

 ً باىَيُىُ ريال.0208غُش اىبتشوىُت حسب اىذوه واىفصىه فٍ عاً  اىصادساث(: 8-0جذوه )

 0208ًاىصادساث غُش اىْفطُت ىعاً اىصْاعاث اىتحىَيُت ٍِ 
اىقَُت باىَيُىُ 

 ريال

 5072  ِٕزغبد ؽ١ٛا١ٔخ

 1877.47 ِٕزغبد ٔجبر١خ.



 

 0208ًاىصادساث غُش اىْفطُت ىعاً اىصْاعاث اىتحىَيُت ٍِ 
اىقَُت باىَيُىُ 

 ريال

 1448.1 دْ٘ٛ ٚشؾَٛ ٚص٠ٛد ٚشّٛع ٔجبر١خ ٚؽ١ٛا١ٔخ ٚاٌذْ٘ٛ اٌّؾؼّشح ٥ٌوً.

ُِظٕؼّخ.  6907.43 ِٛاد غزائ١خ ِؾؼّشح، ٚاٌّششٚثبد ٚاٌخً ٚاٌزجغ ٚأثذاي رجغ 

 4568.67 اٌّؼذ١ٔخ.إٌّزغبد 

 84110.91 ِٕزغبد اٌظٕبػبد اٌى١ّب٠ٚخ ِٚب ٠زظً ثٙب.

 91072.73 ٌذائٓ ِٚطبؽ ِٚظٕٛػبرّٙب.

 213.53 عٍٛد خبَ ِٚذثٛغخ ٚفشاء ِٚظٕٛػبرٙب.

 493.81 اٌخشت ِٚظٕٛػبرٗ، ٚاٌفؾُ اٌخشجٟ، ٚاٌف١ٍٓ.

 2761.71 ٚسق ِٚظٕٛػبرٗ ِٚٛاد ِغزؼٍّخ فٟ طٕبػزٗ.

 2613.23 ِٚظٕٛػبرٙب.ا٤ٔغغخ 

أٚغط١خ اٌشأط، ِٚظ٩د، ٚػظٟ، ٚع١بؽ، ٚص٘ٛس طٕبػ١خ، ِٚظٕٛػبد  ا٤ؽز٠خ 

جششٞ.  81.55 ِٓ اٌشؼش اٌ

ِظٕٛػبد ِٓ ؽغش ٚعجظ أٚ اعّٕذ ٚا١ٌّىب ٚخضف ٚفخبس اٌضعبط 

 2531.9 ِٚظٕٛػبرٗ.

مٍذحّ. ُّ  7672.98 اٌٍئٌئ ٚا٤ؽغبس اٌىش٠ّخ ِٚب شبثٙٙب، ٚاٌّغٛ٘شاد اٌـ

 22425.2 اٌّؼبدْ اٌؼبد٠خ ِٚظٕٛػبرٙب.

 310.71 اٌزؾف اٌف١ٕخ ٚاٌمطغ ا٤صش٠خ.

 354.45 ا٤عٍؾخ ٚاٌزخبئش: أعضاإ٘ب ٌٚٛاصِٙب.

ٛع١م١خ  ا٨٢ٚد اٌّ غبػبد،  اٌٚ ٕجٙبد  ُّؼذاّد اٌطج١خ ٚاٌّ ـٌ غ١ّٕبئ١خ ٚا جظش٠خ ٚاٌ ا٤دٚاد اٌ

 1988.39 أٚعضاإ٘ب

 23508.44 ِؼذاد إٌمً ٚأعضاإ٘ب.

 14891.88 ا٨٢د ٚا٤عٙضح ٚاٌّؼذاّد اٌىٙشثبئ١خ ٚأعضاإ٘ب.

 2342.47 عٍغ ِٕٚزغبد ِخزٍفخ.



 

 0208ًاىصادساث غُش اىْفطُت ىعاً اىصْاعاث اىتحىَيُت ٍِ 
اىقَُت باىَيُىُ 

 ريال

 2778240 اىَجَىع

 اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ، ثب٨ػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد ١٘ئخ ا٦ؽظبء.

ٚرؼذّ اٌٍذائٓ ٚاٌّطبؽ ِٚظٕٛػبرّٙب ِٓ أُ٘ عٍغ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌزٟ أعّٙذ فٟ ّٔٛ 

%( ِٓ اعّبٌٟ اٌظبدساد غ١ش اٌجزش١ٌٚخ، 32.8َ، فمذ شىٍّذ )2021غ١ش اٌجزش١ٌٚخ ٌؼبَ اٌظبدساد 

( ١ٍِبس ػٓ اٌؼبَ اٌغبثك، صُ ر١ٍٙب ِٕزغبد 28.3، ثّمذاس )% 45.2ثٕغجخ  2021ٚاسرفؼذ ػبَ 

( ِٓ اعّبٌٟ اٌظبدساد غ١ش اٌجزش١ٌٚخ، %30.3اٌظٕبػبد اٌى١ّب٠ٚخ ِٚب ٠زظً ثٙب، ؽ١ش شىٍّذ )

)ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء،  2020( ١ٍِبسًا ػٓ ػبَ 26.2%( ثّمذاس ثٍغ )45.3ٕغجخ )ٚاسرفؼذ ث

2021.) 

 ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رغُُٙ فٟ رؾغّٓ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌذٚي، ِٕٚٙب ِب ٠ؤرٟ:ٚ

 ل١بَ اٌؾىِٛبد ثزٛف١ش اٌذػُ ٌٍّٕظّبد اٌّغئٌٚخ ػٓ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ف١ٙب.  .1

ُّظذسّْٚ.  .2  رخف١غ اٌشعَٛ اٌغّشو١خ ػٍٝ اعز١شاد إٌّزغبد اٌزٟ ٠ؾزبط ا١ٌٙب اٌـ

ُّظذس٠ّٓ ٌٕمً اٌجؼبئغ خبسط اٌذٌٚخ.  .3  اػطبء اٌّض٠ذ ِٓ اٌخظِٛبد ٌٍ

 أشبء ٔظبَ ؽبعٛثٟ ٌزٛف١ش ِؼٍِٛبد ػٓ ا٤عٛاق اٌذ١ٌٚخ. .4

اٌغّشو١خ، ٚاعشاءاد رظذ٠ش اثشاَ اٌّض٠ذ ِٓ ا٨رفبل١بد ِغ اٌذٚي ا٤خشٜ؛ ٌٍم١بَ ثب٦ػفبءاد  .5

 (. ,Al- 2001 Qahtanyأعشع )

 صب١ٔبً: اٌذساعبد اٌغبثمخ:

اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٙب اعٙبَ وج١ش فٟ أٞ دساعخ ؽذ٠ضخ، ثبػزجبس٘ب ؽٍمخ ٚطً ث١ٓ اٌذساعخ 

اٌؾب١ٌخ ٚاٌذساعبد اٌزٟ عجمزٙب فٟ ٔفظ اٌّغبي، ٚرٌه ِٓ خ٩ي اٌزؼشف ػٍٝ إٌّب٘ظ ٚاٌطشق 

(. ٚلذ 2021جؾض١خ اٌّغزخذِخ ٚأُ٘ إٌزبئظ اٌزٟ رٛطٍذ ا١ٌٙب )ػجذ اٌغٛاد ٚاٌشعٛي، ٚا٤عب١ٌت اٌ

زؼٍمّخ ثذساعخ عٍٛن اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ  ُّ رٕبٌٚذ اٌجبؽضخ فٟ ٘زا اٌمغُ ػذداً ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌـ

 فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٚثؼغ اٌذٚي اٌؼشث١خ، ِٕٚٙب:

( دٚس سأط اٌّبي اٌجششٞ فٟ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ 2022فغّشد دساعخ اٌغف١بٟٔ )

َ(، ٚرٌه ِٓ خ٩ي إٌّٙظ اٌم١بعٟ ثبعزخذاَ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس 2014 -1981اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٌٍفزشح )



 
(؛ ٌىشف اٌؼ٩لخ ث١ٓ دٚس سأط اٌّبي اٌجششٞ ٚاٌظبدساد غ١ش ARDLاٌزارٟ ٩ٌسرجبؽبد اٌّٛصّػخ )

زغ١شِّاد ا٨لزظبد٠خ ا٤خشٜ اٌّئصشح فٟ ِؼذي اٌذخً اٌؼبٌّٟ، ثٛطفٗ ِٓ أُ٘ إٌفط١خ. ٚرّضٍّذ اٌـ ُّ

ِؾذداد اٌظبدساد، ٚأ٠ؼًب ِئشش ر١ّٕخ اٌّٛاسد اٌجشش٠خ ِزؼّٕبً: ا٦ٔفبق ػٍٝ اٌزؼ١ٍُ، ِٚئشش 

 ،ُ  اٌظؾخ ٚاٌز١ّٕخ ا٨عزّبػ١خ، ِٚؼذي اٌز ؼَخُّ

جؾ ِغ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثؼ٩لخ ٌٚخّظذ ٔزبئظ اٌذاسعخ أْ اٌذخً اٌؼبٌّٟ ِؼٕٛٞ، ٠ٚشر

ؽشد٠خ، ٚأْ ر١ّٕخ سأط اٌّبي اٌجششٞ ٚا٦ٔفبق ػٍٝ اٌظؾخ ٚاٌز١ّٕخ ا٨عزّبػ١خ ظٙشد ع١ّؼٙب غ١ش 

ِؼ٠ٕٛخ: أٞ أٔٗ ١ٌظ ٌٙب رؤص١ش فٟ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، ٠ٚخُبٌف رٌه فشػ١بد اٌذساعخ اٌخبطخ 

زغ١شاد. ٚأخ١شًا فبْ اٌزؼخُ ِؼٕٛٞ ِغ ُّ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، ٠ٚشرجؾ ثؼ٩لخ ػىغ١خ ِؼٙب،  ثٙزٖ اٌـ

ٚأٚطٟ اٌجبؽش ثؼشٚسح ص٠بدح ٔغت اٌغؼٛدح، ثب٦ػبفخ اٌٝ رشغ١غ اٌشجبة ػٍٝ البِخ اٌّشبس٠غ 

 اٌخبطخ، ٚاٌؼًّ ػٍٝ اٌزخظ١ض ا٤ِضً ٌٍّٛاسد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ ٌذٜ اٌذٌٚخ.

اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ: أدٌخ ( سإ٠خ اعزششاف١خ ٌذخً 2021ٚرٕبٌٚذ دساعخ ٠خٍف ِٚغؼٛد )

َ(، دساعخ رذاػ١بد اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ ا٨لزظبد ا١ٌٍجٟ. ِؼزّذح 2031-2021ِٓ ١ٌج١ب ٌٍفزشح )

َ، ٚاػزّذد ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ػٍٝ 2020َ ؽزٝ ػبَ 1962ػٍٝ ث١بٔبد عٍغٍخ ص١ِٕخ ِّزذح ِٕز ػبَ 

ثبعزخذاَ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثٛطفٙب  أعٍٛة ل١بعٟ، ِٓ خ٩ي اعزخذاَ أعب١ٌت اٌزٕجئ اٌم١بع١خ،

ِزغ١شًا ربثؼبً ِغ اػبفخ ِزغ١ش ِغزمً ّٟٚ٘ ٠ُّضًّ ا٨عزمشاس اٌغ١بعٟ، ؽ١ش لذُسّ إٌّٛرط ثبعزخذاَ 

(؛ وٛٔٙب ِٕٙغ١خ ٚاعؼخ ا٨عزخذاَ، ٚرؼىظ عٍٛن اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ Box-Jenkinsِٕٙغ١خ )

إٌزبئظ اٌزب١ٌخ أْ اٌظبدساد غ١ش  اٌذساعخ  ٚأظٙشد، -عٛاء وبٔذ شٙش٠خ أٚ ع٠ٕٛخ -ٚارغب٘برٙب 

َ، صُ رؾغّٕذ خ٩ي اٌفزشح 1999َ ٚؽزٝ ػبَ 1962إٌفط١خ اعزّشد فٟ اٌززثزة ٚاٌزذٟٔ خ٩ي اٌفزشح 

؛ ٨ٔزٙبط طبٔغ اٌمشاس ا٨لزظبدٞ ع١بعخ الزظبد٠خ أوضش أفزبؽًب؛ ٌٚىٓ ١ٍ٠ٙب رغ١شّ 2010ٚؽزٝ  2000

شٙذد اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ أؾذاسًا؛ ٌزشعغ اٌٝ ِغز٠ٛبرٙب ٌٍفزشح ِب َ،ؽ١ش 2011ٔظبَ اٌؾىُ عٕخ 

َ.  ٚثبعزّشاس ِزخز اٌمشاس ا٨لزظبدٞ أزٙبط اٌغ١بعخ ا٨لزظبد٠خ اٌؾب١ٌخ ٔفغٙب دْٚ 2000لجً عٕخ 

 -2021َرط٠ٛش؛ عزشٙذ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ث١ٍج١ب ا١ٙٔبسًا رذس٠غ١ًّب ٚغ١ش ِغجٛق خ٩ي اٌفزشح 

أٚطٝ اٌجبؽضبْ ثؼشٚسح اٌؼًّ ػٍٝ ِىبفؾخ اٌفغبد فٟ ١ٌج١ب ثغذ٠خ، ثب٦ػبفخ اٌٝ رمذ٠ُ َ. 2031ٚ

ُّظذس٠ّٓ، ٚاٌؼًّ ػٍٝ رط٠ٛش ِٕزظ ِؾٍٟ رٞ ِغزٜٛ ػبيٍ ٠فٟ ثششٚؽ إٌّبفغخ  اٌذػُ اٌفٕٟ ٌٍ

 اٌؼب١ٌّخ.



 
( دساعخ رٕبٌٚذ أصش رمٍجبد أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ فٟ اٌظبدساد غ١ش 2020وّب أعشد اٌغبٚٞ )

َ(؛ ٌزمذ٠ش 2018-2000ٌٕفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٚرٌه ثبعزخذاَ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ رغطٟ اٌفزشح )ا

رؤص١ش اٌزمٍتّ فٟ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، اٌزٟ رُّضًّ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ اٌظبدساد 

ِؼزّذح فٟ ِٕٙغ١خ رؾ١ٍٍٙب ػٍٝ  ِٓ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚاٌظبدساد ػب١ٌخ اٌزم١ٕخ ٚاٌظبدساد اٌضساػ١خ،

(، ِٓ خ٩ي رطج١ك ِٕٙغ١خ ا٦ثطبء اٌّٛصّع ٩ٌٔؾذاس ARDLإٌّٙغ١خ اٌم١بع١خ ثبعزخذاَ ّٔٛرط )

زغ١شّ اٌزبثغ  ُّ اٌزارٟ، ػجش ص٩س ِؼبد٨د ٠ُّضًّ وً ٔٛع ِٓ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ اٌّزوٛسح أػ٩ٖ اٌـ

ز ُّ ُّغزمً فٟ ع١ّؼٙبف١ٙب، ٠ُّٚضًّ اٌزمٍتّ فٟ أعؼبس إٌفؾ اٌـ أٔٗ فٟ ا٤عً  ٚاعزٕزغذ اٌذساعخ  غ١شّ اٌـ

اٌط٠ًٛ وبٔذ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٟ٘ ا٤وضش رؤصشًا ثؤعؼبس إٌفؾ، أِب طبدساد إٌّزغبد ػب١ٌخ اٌزم١ٕخ 

ٚاٌظبدساد اٌضساػ١خ؛ ف٩ رزؤصش فٟ ا٤عً اٌط٠ًٛ ثبٌزمٍُّت فٟ أعؼبس إٌفؾ. ٚأٚطذ اٌذساعخ ثؼشٚسح 

ضّبس فٟ ِغبي إٌّزغبد ػب١ٌخ اٌزم١ٕخ ٚإٌّزغبد اٌضساػ١خ؛ ٌؼّبْ اعزمشاس أوضش فٟ ص٠بدح ا٨عز

 طبدساد اٌذٌٚخ؛ رغٕجبً ٣ٌصبس اٌغٍج١خ اٌزٟ رخٍُفّٙب اٌزمٍجّبد اٌغؼش٠خ فٟ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ.

( اٌٝ اٌزؼّشّف ػٍٝ أصش رط٠ٛش اٌظبدساد غ١ش 2016ٚرطشّلذ دساعخ ػجذ اٌمبدس ٚآخش٠ٓ )

َ(، 2013-1970فٟ رؾف١ض إٌّٛ ا٨لزظبدٞ ثبٌغضائش، ِٓ خ٩ي ث١بٔبد عٍغٍخ ص١ِٕخ ٌٍفزشح )إٌفط١خ 

ػجش اخزجبس دٚس اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ رؾف١ض إٌّٛ ا٨لزظبدٞ؛ ثٙذف اٌزؾمكّ ِٓ وفبءح ا١ٌٙبوً 

ِٓ ػذَ  اٌزٕظ١ّ١خ ٚاٌزشش٠ؼبد ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌخبطخ ثزؾف١ض اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ؛ ٚرٌه ٌّب ػبٔزٗ

اعزمشاس الزظبدٞ ٌفزشح ؽ٠ٍٛخ؛ ٨ػزّبد اٌغضائش فٟ طبدسارٙب ػٍٝ اٌّؾشٚلبد ثٕغجخ وج١شح. ٚلذ 

زغ١شّاد ا٢ر١خ: إٌبرظ  ُّ اعزخذِذ اٌذساعخ إٌّٙظ اٌم١بعٟ ثبعزؼّبي اٌزىبًِ اٌّزضآِ، ثب٨عزٕبد اٌٝ اٌـ

دٞ، ٚرُّضًّ اٌظبدساد إٌفط١خ ٚغ١ش اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ ثٛطفٗ ِزغ١شًا ربثؼبً ٠زّضًّ فٟ إٌّٛ ا٨لزظب

غزمٍخ، ، ٚأزٙذ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ١ٌظ ٌٙب أٞ أصش فٟ  ُّ زغ١شّاد اٌـ ُّ إٌفط١خ اٌـ

إٌّٛ ا٨لزظبدٞ ؽ١ٍخ اٌفزشح؛ ِّب ٠ذػٛ اٌؾىِٛخ اٌٝ رغ١١ش اٌغ١بعبد اٌز٠ّٕٛخ اٌخبطخ ثٙب. ٚأٚطٝ 

ؼبؽٍخ فٟ اٌمطبع اٌظٕبػٟ، ثب٦ػبفخ اٌٝ ص٠بدح ا٨عزضّبس فٟ اٌجبؽضْٛ ثؼشٚسح اعزغ٩ي اٌطبلبد اٌ

 ِغبي اٌزظذ٠ش غ١ش إٌفطٟ.

( اٌٝ ِؾذداد اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ 2009ٚرطشّلذ دساعخ اٌجغبَ )

َ(، ٚلذ اػزّذد اٌذساعخ فٟ رؾ١ٍٍٙب 2006-1980اٌغؼٛد٠خ، ثبعزخذاَ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ رغُطٟ اٌفزشح )

(، ِٓ خ٩ي اعزخذاَ OLSّٕٙغ١خ اٌم١بع١خ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌؼبد٠خ )ػٍٝ اٌ



 
اٌج١بٔبد ثبٌظ١غخ اٌٍٛغبس٠ز١ّخ، ثب٨ػزّبد ػٍٝ ّٔٛرع١ٓ ل١بع١١ٓ رٚٞ ِؼبدٌخ ٚاؽذح، ٠ؾٛٞ إٌّٛرط 

زغ١شِّاد اٌزفغ١ش٠خ ا٢ر١خ: إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفط ُّ ٟ، ٚا٤عؼبس اٌّمذسّ ا٤ٚي اٌـ

زغ١شِّاد اٌزفغ١ش٠خ  ُّ إٌغج١خ، ٚعؼش طشف اٌش٠بي اٌشعّٟ اٌفؼٍٟ. أِب إٌّٛرط اٌّمذسّ اٌضبٟٔ ف١ؾٛٞ اٌـ

ٔفغٙب ٌٍّٕٛرط ا٤ٚي؛ ٌىٓ ا٨خز٩ف اٌٛؽ١ذ ث١ٓ ا٨ص١ٕٓ اعزخذاَ اٌطٍت اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ ػٍٝ اٌغٍغ فٟ 

زغ١شّاد إٌّٛرط اٌضبٟٔ، ثذ٨ً ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ، ٚٔزظ ػٓ ٘زٖ  ُّ اٌذساعخ اٌم١بع١خ أْ اشبساد ِشٚٔبد اٌـ

زؼٍمّخ ثبٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ،  ُّ ُِطبثمِخ ٨فزشاػبد إٌظش٠بد اٌـ مذس٠ّٓ  ُّ اٌزفغ١ش٠خ ٌٙز٠ٓ إٌّٛرع١ٓ اٌـ

زغ١شّاد اٌزفغ١ش٠خ راد ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ ِشرفؼخ، ثب٦ػبفخ اٌٝ أْ  ُّ ؽ١ش ظٙشد ِشٚٔبد ع١ّغ اٌـ

ٙب راد ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ، ٚاسرفبع ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌٍّؼبدٌز١ٓ، اٌزٞ ٠ش١ُش إٌّبرط وىً ظٙشد ع١ّؼ

زغ١شّ اٌزبثغ، ٚأٚطٝ  ُّ زغ١شّاد اٌزفغ١ش٠خ رغُُٙ ثٕغجخ وج١شح فٟ اٌزغ١شاد اٌظب٘شح ػٍٝ اٌـ ُّ اٌٝ أْ اٌـ

٠ض ِغزٜٛ اٌجبؽش ثض٠بدح اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍّٕزغبد اٌغؼٛد٠خ فٟ ا٤عٛاق اٌخبسع١خ، ثب٦ػبفخ اٌٝ رؼض

إٌّبفغخ اٌّؾ١ٍخ ٌٍظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌغؼٛد٠خ، ٚٚػغ ع١بعبد طٕبػ١خ ٚرغبس٠خ رٙذف اٌٝ ص٠بدح 

 اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثشىً ػبَ، ٚاٌظبدساد اٌظٕبػ١خ رؾذ٠ذاً.

( دساعخ ػٓ ػ٩لخ ّٔٛ اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ ثبٌّٕٛ ا٨لزظبدٞ فٟ 2007ٚأػذدّ ِؾجٛة )

َ(، ؽ١ش رّضًّ اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ أؽذ أُ٘ 2004-1985خ خ٩ي اٌفزشح )اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠

أٔٛاع اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ. ٚ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ ِؼشفخ ِذٜ اِىب١ٔخ اٌزم١ًٍ ِٓ ا٨ػزّبد ػٍٝ دخً 

اٌجزشٚي، ٚاٌجؾش ػٓ ر٠ٕٛغ ِظبدس دخً اٌذٌٚخ، ثب٦ػبفخ اٌٝ سفغ ِغبّ٘خ طبدساد اٌمطبع 

 Durbinٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ غ١ش إٌفطٟ، ٚاعزخذِذ اٌذساعخ اخزجبس دسثٓ ٚارغٓ )اٌظٕبػٟ فٟ إٌبرظ ا

and Watson test ؛ ٌفؾض ؽج١ؼخ اٌؼ٩لخ ث١ٓ اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ غ١ش)

(، اٌزٞ D-Wإٌفطٟ، ؽ١ش رؤوذ اٌجبؽش أ٨ًٚ ِٓ ؽم١مخ ٚعٛد ا٨سرجبؽ اٌزارٟ ِٓ خ٩ي اخزجبس )

زغ١ش ٠غُزخذَ ٌٍىشف ػٓ  ُّ ٚعٛد اٌزغب٠ش ث١ٓ اٌم١ُ اٌّززب١ٌخ ٌٍّزغ١ش اٌؼشٛائٟ ٌج١بٔبد اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌـ

ّٔٛ اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ، ِٚزغ١ش ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ غ١ش إٌفطٟ. ٚأظٙشد إٌز١غخ أْ ّٔٛ 

١غخ عٍج١خ ٤صش اٌظبدساد إٌفط١خ رٚ أصش ِجبشش ٚوج١ش فٟ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ، ث١ّٕب وبٔذ إٌز

اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ فٟ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ غ١ش إٌفطٟ. ٚأٚطٝ اٌجبؽش ثؤ١ّ٘خ ا٨ٌزضاَ 

ثجٕبء لبػذح طٕبػ١خ ل٠ٛخ رغُُٙ فٟ ص٠بدح ا٦ٔزبط، ٚرىْٛ راد أصش لٛٞ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ غ١ش 

 إٌفطٟ؛ ِّب ٠غُُٙ ثمٛح فٟ ر٠ٕٛغ ِظبدس اٌذخً ٌٍذٌٚخ.



 
َ( ِؾذداد اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ 1994شذ دساعخ ثبِخشِخ ٚآخش٠ٓ )ٚٔبل

َ(؛ ثٙذف ل١بط ؽغُ إٌّٛ فٟ اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ ثبٌٍّّىخ 1990-1975اٌغؼٛد٠خ خ٩ي اٌفزشح )

اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ػجش دساعخ رؤص١ش أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّئصشح فٟ ٘زا إٌّٛ، ٚلذ اعزخذَ اٌجبؽضْٛ ّٔٛرط 

زغ١شّ اٌزبثغ، أِب ف١ّب ٠زؼٍكّ ا ُّ ٌّؼبدٌخ اٌٛاؽذح، ٠ُّٚضًّ ؽغُ اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ ٌىً رظ١ٕف طٕبػٟ اٌـ

زغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط؛ فمذ اعزخذَ اٌجبؽضْٛ ١٘ىً اٌظٕبػخ، اٌزٞ رزّضًّ أثؼبدٖ فٟ: دسعخ  ُّ ثبٌـ

ز١١ّض فٟ إٌّزغبد، ٚدسعخ اٌزشوض اٌظٕبػٟ، ٚػٛائك اٌذخٛي اٌٝ اٌظٕبػخ، ثب٦ػبفخ اٌٝ دسعبد اٌ

ِشبسوخ سأط اٌّبي ا٤عٕجٟ فٟ اٌظٕبػخ، ٚؽغُ اٌٛاسداد ِٓ وً عٍؼخ ؽغت اٌزظ١ٕفبد اٌظٕبػ١خ 

غزخذِخ فٟ اٌجؾش  ُّ ٚؽغُ اٌمشٚع اٌظٕبػ١خ ٌىً عٕٛاد  -ثٛطفٙب ِم١بعًب ٌٍطٍت اٌّؾٍٟ -اٌـ

غزخذِخ فٟ اٌجؾش  ُّ  -١بعًب ٌٍذػُ اٌؾىِٟٛثٛطفٙب ِم –اٌذساعخ ؽغت اٌزظ١ٕفبد اٌظٕبػ١خ اٌـ

ٚاٌؼّش اٌضِٕٟ ٌٍظٕبػخ خ٩ي  -ثٛطفٗ ِم١بعًب ثذ٩ً٠ ٨لزظبد٠بد اٌؾغُ –ِٚزٛعؾ ؽغُ سأط اٌّبي 

اٌفزشح اٌض١ِٕخ ٌٍجؾش، ِٚزٛعؾ دخً اٌفشد فٟ اٌذٚي اٌشئ١غخ اٌّغزٛسدح ٌٍظبدساد اٌظٕبػ١خ 

ٌظٕبػ١خ. ٚػٕذ رمذ٠ش إٌّبرط اٌم١بع١خ اٌغؼٛد٠خ؛ ٌذساعخ رؤص١ش اٌذخً اٌؼبٌّٟ، ٚا٤عؼبس إٌغج١خ ٌٍغٍغ ا

مذسّح فٟ رفغ١ش عٍٛن ؽغُ  ُّ ٌُٛؽع اسرفبع ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ، اٌزٞ ٠ش١ُش اٌٝ اٌمذسح اٌؼب١ٌخ ٌٍّٕبرط اٌـ

زغ١شّاد اٌّغزمٍخ ٌٙزٖ إٌّبرط رفغّش اٌغضء ا٤ػظُ ِٓ  ُّ اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ ثؤطٕبفٙب: أٞ أْ ِؼظُ اٌـ

(: أٞ أْ Fد اٌظٕبػ١خ ثىبفخ أطٕبفٙب. ثب٦ػبفخ اٌٝ اسرفبع ل١ّخ اخزجبس)اٌزغ١شاد فٟ ؽغُ اٌظبدسا

مذسّح وىً راد ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ ِشرفؼخ، ٚشىٍّذ ا٤عؼبس إٌغج١خ ٌٍظبدساد اٌظٕبػ١خ  ُّ إٌّبرط اٌـ

اٌغؼٛد٠خ اٌؼبًِ اٌشئ١ظ فٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ ؽغُ اٌظٕبػبد ث١ٓ وً اٌظٕبػبد، صُ ١ٍ٠ٗ ػبًِ اٌؼّش 

زغ١شّاد اٌّغزمٍخ؛ وٛٔٙب ِٓ ألذَ اٌضِٕٟ، ٚر ُّ ّزؼّذ طٕبػخ اٌّٛاد اٌغزائ١خ ٚاٌّششٚثبد ثؤػٍٝ رؤص١ش ٌٍ

اٌظٕبػبد فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. ٚأٚطٝ اٌجبؽضْٛ ثزؼض٠ض اٌّمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍظبدساد 

داس٠خ اٌظٕبػ١خ، ػجش رؼض٠ض ِغزٜٛ إٌّبفغخ اٌّؾ١ٍخ ٌٍظٕبػبد، ثب٦ػبفخ اٌٝ رط٠ٛش ا٤عٙضح ا٦

 ٚاٌزٕظ١ّ١خ ٌٍّٕشآد اٌظٕبػ١خ فٟ اٌٍّّىخ.

ٚثٕبء ػٍٝ ِب عجك؛ ٩ُ٠ؽع افزمبس عبؽخ اٌذساعبد اٌؼشث١خ اٌٝ دساعخ رجؾش ػٓ رؤص١ش 

زغ١شِّاد  ُّ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػٍٝ ٌظبدساد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، ثٛطفٙب أؽذ اٌـ

رئدٞ دٚسًا وج١شًا فٟ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ؛ فمذ ر١ّضّد  اٌّئصشح ف١ٙب. ٚثّب أْ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ

 اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ثبٌجؾش ػٓ ٘زا اٌزؤص١ش ِٚؾبٌٚخ رفغ١شٖ ٚرٛػ١ؼ أثؼبدٖ.



 
 رؾذ٠ذ ّٔٛرط اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌفظً اٌضبٌش

 ر١ّٙذ: 3-1

٠زٕبٚي ٘زا اٌفظً رؾذ٠ذ ّٔٛرط ٌٍظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ػجش 

زغ١شِّ  ُّ زغ١شِّاد اٌزفغ١ش٠خ اٌزٟ ٠زُٛلغّ أْ رئصش فٟ عٍٛن اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ )اٌـ ُّ رؾذ٠ذ اٌـ

 (. 2021-1988اٌزبثغ( خ٩ي اٌفزشح )

 ٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ:رؾذ٠ذ ّٔٛرط اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ف 3-2

زغ١شِّاد اٌزفغ١ش٠خ اٌزٟ  ُّ ثٕبء ػٍٝ ِب ٚسد فٟ ا٦ؽبس إٌظشٞ ٚاٌذساعبد اٌغبثمخ؛ فمذ ؽُذدّد اٌـ

زغ١شِّ اٌزبثغ(، ٚاٌّزغ١ش  ٠زُٛلغّ أْ رئصش فٟ عٍٛن اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ُّ )اٌـ

زغ١شِّ اٌزبثغ، ٠ٚزّضًّ اٌزٞ ٘ٛ ِؾً اٌذسا اٌزفغ١شٞ اٌشئ١ظ، ُّ عخ، ؽ١ش ٠زٛلغّ أْ ٠ىْٛ ٌٗ رؤص١ش فٟ اٌـ

 فٟ: 

 ؽغُ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ:  3-2-1

ْ ِٓ اعّبٌٟ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ثب١ٌٍّْٛ ريال، ٚرُّضًّ  ّٛ ٠زى

اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ أؽذ ا٤رسع اٌّّٙخ اٌزٟ رشُبسن ثٕغت وج١شح فٟ ؽغُ 

ٚاٌزٟ رئصش ثشىً ِجبشش ف١ٙب؛ ٚثزٌه ٠ّىٓ ا٨فزشاع أْ ٕ٘بن ػ٩لخ ؽشد٠خ ث١ٓ ؽغُ اٌظٕبػبد 

 اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚؽغُ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.

زغ١شِّاد اٌزفغ١ش٠خ ا٤خشٜ اٌزٟ ٠زُٛلغّ أْ ٠ىْٛ ٌٙب رؤص١ش فٟ عٍٛن ؽغُ اٌظبدساد  ُّ غ١ش أِب اٌـ

زغ١شِّ اٌزبثغ( ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ؛ فززّضًّ فٟ ا٢رٟ: ُّ  إٌفط١خ )اٌـ

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ:  3-2-2

ْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ ِٓ إٌبرظ اٌؾم١مٟ ٌٍمطبػ١ٓ اٌخبص  ّٛ ٠زى

ػزّذ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش ٚاٌؾىِٟٛ، ِغ اعزجؼبد ِغبّ٘خ لطبع اٌجزشٚي، ٚلذ اُ 

إٌفطٟ ثذ٨ً ػٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ؛ وٛٔٗ ٠ؼذّ ِم١بعًب أوضش دلخ ٌم١بط إٌشبؽ ا٨لزظبدٞ 

اٌّؾٍٟ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٠ٚؼٛد ٘زا اٌٝ أْ ِغبّ٘خ لطبع اٌجزشٚي ِشرفؼخ، ٚأٔٙب رزؾذدّ 

 بسع١خ غ١ش اٌضبثزخ، ِضً: أعؼبس اٌجزشٚي، ٚؽغُ اٌظبدساد اٌجزش١ٌٚخ. ثؼذد ِٓ اٌؼٛاًِ اٌخ

ٚثٕبءً ػٍٝ ِب عجك؛ ٠ّىٓ اٌمٛي: اْ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ أعُٙ فٟ 

(؛ ٚثزٌه ٠ّىٓ 2009دفغ ػغٍخ ّٔٛ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ )اٌجغبَ، 



 
ػ٩لخ ؽشد٠خ ث١ٓ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ، ّٚٔٛ ؽغُ ا٨فزشاع أْ ٕ٘بن 

 اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.

 عؼش طشف اٌش٠بي اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ:  3-2-3

ٚ٘ٛ ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌغٍغ ا٤عٕج١خ ا٩ٌصِخ ٌششاء ٚؽذح ٚاؽذح ِٓ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ، ٠ٚؼُجش ػٓ 

اٌزٕبفغ١خ ٤عؼبس عٍغ اٌذٌٚخ، ٚعؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ. ٠ٚغّغ ث١ٓ رمٍجبد عؼش اٌظشف  ِغزٜٛ اٌمذسح

ُ؛ ار فٟ ؽبٌخ ارغبٖ ِئشش عؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ اٌفؼٍٟ اٌٝ ا٨سرفبع؛ فبْ رٌه  ا٨عّٟ ِٚؼذي اٌز ؼَخُّ

ُّظذسّح ِٓ ؽ١ش ا٤عؼبس: أٞ أْ أخفبع ِئشش عؼش  ٠ذيّ ػٍٝ ػؼف اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍغٍغ اٌـ

ُّظذسّح؛ ٚثبٌزبٌٟ  اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ ٠ؼذّ ػب٩ًِ ا٠غبث١ًّب ٠غُُٙ فٟ اسرفبع اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍغٍغ اٌـ

 (2015رشغ١غ اٌظبدساد )اٌغ٩١ٟٔ، 

٠ٚئوذ اٌىض١ش ِٓ ا٨لزظبد١٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ أْ أخفبع عؼش طشف أعُٙ فٟ إٌّٛ ٌؾغُ 

(؛ ٚثزٌه ٠ّىٓ ا٨فزشاع أْ ٕ٘بن 2009)اٌجغبَ،  اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ

ػ٩لخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌزغ١شاد فٟ عؼش طشف اٌش٠بي اٌؾم١مٟ اٌفؼٍٟ، ٚاٌزغ١شاد فٟ ؽغُ اٌظبدساد 

 غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.

3-2-4 :ُ   ِؼذي اٌز ؼَخُّ

ُ ثبٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ِٓ خ٩ي رؤص١شٖ فٟ اٌمٛح  ٠شرجؾ ِؼذي اٌز ؼَخُّ

ُ اٌٝ ص٠بدح أعؼبس إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ؛ ٠ٚئدٞ اٌٝ  اٌششائ١خ ٥ٌفشاد، ؽ١ش ٠ئدٞ اسرفبع ِؼذ٨د اٌز ؼَخُّ

(. ٚثزٌه ٠ّىٓ ا٨فزشاع أْ 2022أخفبع اٌطٍت ػٍٝ طبدساد اٌٍّّىخ غ١ش إٌفط١خ )اٌغف١بٟٔ،

ُ، ٚاٌزغ١شاد فٟ ؽغُ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٕ٘بن ػ٩لخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌزغ١شاد فٟ ِؼذي اٌ ز ؼَخُّ

 ٌٍٍّّىخ، ٚثٕبء ػٍٝ ِب عجك؛ ٠ّىٓ ط١بغخ اٌشىً اٌؼبَ ٌٍّٕٛرط ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ: 

                   

 ؽ١ش اْ:

    .زغ١شِّ اٌزبثغ ُّ  = ؽغُ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، ٚرُّضًّ اٌـ

     .ٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفط = 

     .ؽغُ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ = 

     .ٟعؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١م = 



 
      .ُ  = ِؼذي اٌز ؼَخُّ

 ٚفٟ اٌفظً ا٢رٟ عزمذسّ اٌجبؽضخ إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٌٍذساعخ، ثب٦ػبفخ اٌٝ رؾ١ًٍ إٌزبئظ اٌم١بعٟ

 ً ٔزبئظ ّٔٛرط اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خرمذ٠ش ٚرؾ١ٍ اٌفظً اٌشاثغ

 ر١ّٙذ:  4-1

٠زٕبٚي ٘زا اٌفظً رمذ٠ش إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٌٍذساعخ، ؽ١ش ع١م١ُظ ِذٜ رؤص١ش اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

(، ِغ ا٤خز فٟ 2021-1988ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ خ٩ي اٌفزشح )

زغ١شِّاد اٌزفغ١ش٠خ اٌزٟ رئصش فٟ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، ػجش رمذ٠ش إٌّٛرط ثطش٠مخ اٌؾغجبْ  ُّ اٌـ

 ، ثب٦ػبفخ اٌٝ رؾ١ًٍ ٔزبئظ إٌّٛرط اٌم١بعٟ.    اٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌؼبد٠خ )

ؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ: 4-2 ٍّىخ اٌ ٕفط١خ ٌٍّ ُّمزشػ ٚرؾ١ٍٍٗ ٌٍظبدساد غ١ش اٌ ـٌ ّٕٛرط ا  رمذ٠ش ٔزبئظ اٌ

( را ِؼبدٌخ ٚاؽذح؛ ٌم١بط          اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ّٔٛرط أؾذاس خطٟ عبوٓ )اعزخذِذ 

رؤص١ش اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٚلذ لذُسّ إٌّٛرط 

، ٚاعشاء ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس ثشىً داٌٟ خطٟ OLS)ثبعزخذاَ ؽش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌؼبد٠خ )

زغ١شّاد ٌٚٛغبس ُّ زغ١شِّ اٌزبثغ ٚرؾ١ٍٍٗ ٚػ٩لزٗ ثبٌـ ُّ ٠زّٟ؛ ٤ٔٗ أػطٝ ٔزبئظ ِٕبعجخ أوضش ٌزمذ٠ش عٍٛن اٌـ

 اٌّغزمٍخ؛ ٚرجؼبً ٌزٌه فبْ إٌّٛرط اٌزٞ لذُسّ ٌٍذساعخ ٘ٛ:

                                     

 ؽ١ش اْ:

     ز(= ؽغُ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ُّ  .)غ١شِّ اٌزبثغاٌـ

    .٠ؼُجشّ ػٓ اٌؾذّ اٌضبثذ = 

     .ٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفط = 

     .اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ = 

     .ٟعؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١م = 

      .ُ  = ِؼذي اٌز ؼَخُّ

  = .ٟاٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼ 

-1988(، ٚثبعزخذاَ عٍغٍخ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ خ٩ي اٌفزشح )1ِٚٓ خ٩ي رمذ٠ش إٌّٛرط سلُ )

 ( رىْٛ وب٢رٟ: 1َ(؛ فبْ ٔزبئظ إٌّٛرط اٌّمذسّ سلُ )2021



 
                                                     

                                                      

                                        

تغُشّاث اىتفسُشَت.8-4جذوه سقٌ ) َُ  (: ٍصفىفت الاستباطاث اىخطُت ىي

INF LRE LIN LRY  

0.3463669 -0.6131108 0.9959570 1.0000000 LRY 

0.3236253 -0.6266445 1.0000000 0.9959570 LIN 

-0.6030531 1.0000000 -0.6266445 -0.6131108 LRE 

1.0000000 -0.6030531 0.3236253 0.3463669 INF 

 ( ِٓ خ٩ي ث١بٔبد اٌجؾش.Eviews 9اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ، ثب٨ػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ )

مذسّ اٌٝ أْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ) ُّ ( ِشرفؼخ عذًّا، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّزٗ   رش١ُش ٔزبئظ إٌّٛرط اٌـ

مذسّح فٟ إٌّٛرط أعّٙذ ثٕغجخ )         ُّ زغ١شِّاد اٌزفغ١ش٠خ اٌـ ُّ %( فٟ رفغ١ش 98: أٞ أْ اٌـ

زغ١شِّ اٌزبثغ(.  ُّ  عٍٛن اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ )اٌـ

( اٌٝ أْ إٌّٛرط وىً ِؼٕٛٞ، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِشرفؼخ، ٚثٍغذ  وّب رش١ُش ٔزبئظ اخزجبس )

مذسّح (            ٠ش١ُش اخزجبس )(، ٚ                ) ُّ اٌٝ أْ ع١ّغ اٌّؼٍّبد اٌـ

زغ١شّاد اٌزفغ١ش٠خ راد ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) ُّ ِب ػذا ِزغ١شٞ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ؛%(5ٌٍ

ُ ) (،   ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ ) ٚارغٓ ( ،وّب ٠ش١ُش اخزجبس دسثٓ    ِٚزغ١شّ ِؼذي اٌز ؼَخُّ

ؼبًِ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ رغبٚٞ ٌِ  اٌٝ أْ ل١ّخ 

           (، اٌزٟ رمغ فٟ ِٕطمخ ػذَ ارخبر اٌمشاس، ؽ١ش اْ )        )

     ,.) 

مذسّ اٌٝ أْ ع١ّؼٙب رزفك ِغ فشٚع إٌظش٠خ  ُّ مذسّح فٟ إٌّٛرط اٌـ ُّ أِب ػٓ اشبساد اٌّؼٍّبد اٌـ

(، فمذ ظٙشد ِٛعجخ، ٚ٘زا ٨ ٠زٛافك ِغ فشٚع    ا٨لزظبد٠خ؛ ػذا اشبسح ِؼذي اٌزؼخُ )

ُ، ٚاٌزغ١شاد فٟ إٌظش٠خ ا٨لزظبد٠خ اٌمبئٍخ  ثؤْ ٕ٘بن ػ٩لخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌزغ١شاد فٟ ِؼذي اٌز ؼَخُّ

 ؽغُ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.



 
مذسّ؛ ٠زؼؼ اطبثخ إٌّٛرط سلُ ) ُّ  Superiorsثب٨ٔؾذاس اٌضائف )( 1ٚثٕبء ػٍٝ ٔزبئظ إٌّٛرط اٌـ

Regression ؽ١ش ٩٠ؽع ٚعٛد اشبساد ا٨ٔؾذاس اٌضائف فٟ إٌّٛرط، اٌزٟ ِٕٙب اسرفبع ل١ّخ ،)

(R2( عذًّا، ثب٦ػبفخ اٌٝ أْ ل١ّخ )D-W ُأوجش ِٓ ل١ )(R2( ٚاسرفبع ل١ُ اؽظبء ، )t وّب ٠زؼؼ ، )

زغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ٚعٛد  ُّ زغ١شِّ إٌبرظ ِٓ خ٩ي ِظفٛفخ ا٨سرجبؽبد ٌٍ ُِ ػ٩لخ اسرجبؽ١خ ل٠ٛخ ث١ٓ 

زغ١شِّ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ )LRYاٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ ) ُِ ٚ )LINٚرجؼبً         ( ؛

(، ٠ؾٛٞ وً ِّٕٙب أؽذ اٌّزغ١ش٠ّٓ اٌغبثم١ٓ؛ ٌٍزم١ًٍ ِٓ 1ٌزٌه ع١ؼُذّ ّٔٛرعبْ ِشزمبْ ِٓ إٌّٛرط سلُ )

ُ أصش ِشىٍخ رؼذد اٌؼ٩لبد اٌخ زغ١شِّ ِؼذي اٌز ؼَخُّ ُِ ؛ ٤ْ اشبسرٗ      ط١خ، ثب٦ػبفخ اٌٝ ؽزف 

مذسّ رٕبفٟ إٌظش٠خ ا٨لزظبد٠خ؛ ٚثزٌه ٠ؾُظً ػٍٝ إٌّٛرع١ٓ ا٢ر١١ٓ: ُّ  اٌظب٘شح فٟ إٌّٛرط اٌـ

                         

                         

تغُشِّ اىصْاعاث اىتحىَيُت )بعذ حزف  (0اىَْىرج ) ٍُ   ( ٌ  (:   (، وٍعذه اىتَّضَخُّ

                                    

                                       

                                

مذسّ سلُ ) ُّ ( اٌٝ اٌمذسح اٌؼب١ٌخ ٌٍّٕٛرط فٟ رفغ١ش اٌزغ١شاد ثؾغُ 2رش١ُش ٔزبئظ إٌّٛرط اٌـ

( ٨ رضاي   ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ؽ١ش ٩٠ؽع أْ 

 ِشرفؼخ عذًّا، ٚلذ ثٍغذ ل١ّزٗ 

زغ١شِّاد اٌزفغ١ش٠خ اٌ       ) ُّ %( فٟ 98ّشبسوخ فٟ إٌّٛرط أعّٙذ ثٕغجخ )( ، أٞ أْ اٌـ

 رفغ١ش عٍٛن اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. 

وّب رش١ُش ٔزبئظ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌى١ٍخ ٌٍّٕٛرط اٌٝ أْ إٌّٛرط وىً رٚ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ ِشرفؼخ؛ 

بؽ اٌزارٟ؛ فبٔٙب رغبٚٞ (. أِب ِب ٠خضّ ل١ّخ ِؼبًِ ا٨سرج                ٨سرفبع ل١ّخ )

 (.               (، ٚرمغ فٟ ِٕطمخ ػذَ ارخبر اٌمشاس، ؽ١ش اْ )         )

زغ١شِّاد اٌزفغ١ش٠خ فٟ إٌّٛرط سلُ ) ُّ  (؛ ف٩ُ١ؽع ا٢رٟ:2أِب ِب ٠خضّ اٌـ

مذسّ أٔٗ ٠ئصش ا٠غبثبً فٟ  : (   اىْاتج اىَحيٍ الإجَاىٍ اىحقُقٍ غُش اىْفطٍ) ُّ ٠زؼؼ ِٓ إٌّٛرط اٌـ

عٍٛن اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٠ٚزفك ٘زا ِغ اٌفشػ١خ ا٨لزظبد٠خ. وّب 



 
عذ أْ ِشٚٔخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ راد ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  ُٚ

زغ١شِّ؛ ار ثٍغذ )%(، ٩٠ٚؽع اسرفبع ِشٚٔخ 5٘) ُّ ( ٠ٚئوذ ٘زا ا١ّ٘٤خ اٌزٟ ٠مذِٙب ٘زا 2.21زا اٌـ

زغ١شِّ فٟ رفغ١ش اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ ؽغُ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.  ُّ  اٌـ

مذسّ ٠زج١ّٓ رٛافك إٌظش٠خ ا٨لزظبد٠خ ِ :(   سعش اىصشف اىفعيٍ اىحقُقٍ ) ُّ غ ِٓ خ٩ي إٌّٛرط اٌـ

إٌزبئظ اٌظب٘شح، ؽ١ش ٠زؼؼ أْ عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ ٠ئصش عٍجبً فٟ عٍٛن اٌظبدساد غ١ش 

%(، 5إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، وّب أْ ِشٚٔزٗ راد ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

زغ١شِّ، ؽ١ش ثٍغذ ) ُّ زغ١شِّ (؛ ٠ٚئوذ ٘زا ا١ّ٘٤خ اٌز٩ُ٠ٚ1.577ؽع اسرفبع ِشٚٔخ ٘زا اٌـ ُّ ٟ ٠مذِّٙب ٘زا اٌـ

 فٟ رفغ١ش اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ ؽغُ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. 

ٌ    بعذ حزف اىْاتج اىَحيٍ اىحقُقٍ غُش اىْفطٍ ) (3اىَْىرج اىَقذّس ) (، وٍعذه اىتَّضَخُّ

(   :) 

                                    

                                       

                                    

اْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٩ُ٠ٚؽع ٕ٘ب اٌزشبثٗ اٌىج١ش فٟ ٔزبئغٗ ِغ ٔزبئظ إٌّٛرط اٌغبثك، ؽ١ش 

زغ١ِّ        (، ٟٚ٘ أ٠ؼب ٨ رضاي ِشرفؼخ عذًّا، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّزٗ )  ) ُّ شاد (: أٞ أْ اٌـ

 %(، ٚثٍغذ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌى١ٍخ اؽظبئ١ًّب 98اٌزفغ١ش٠خ اٌّشبسوخ فٟ إٌّٛرط أعّٙذ ثٕغجخ )

ؼبًِ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ؛ فبٔٙب                 )  ُِ (، ٟٚ٘ ل١ّخ ِشرفؼخ عذًّا، ٚػٓ ل١ّخ 

(، ٚرمغ فٟ ِٕطمخ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ ا٨سرجبؽ اٌزارٟ؛ ؽ١ش اْ         رغبٚٞ )

                . 

زغ١شِّاد اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط سلُ )  ُّ  :(؛ فبٔٙب وب٢ر3ٟٚثبٌؾذ٠ش ػٓ اٌـ

زغ١شِّ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٠ئصش ا٠غبثبً  : (   اىصْاعاث اىتحىَيُت ) ُِ مذسّ أْ  ُّ ٠زؼؼ ِٓ إٌّٛرط اٌـ

فٟ عٍٛن اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ؛ ٚ٘زا ِب ٠زفك ِغ اٌفشػ١خ ا٨لزظبد٠خ. 

%(، وّب ٩٠ؽع اسرفبع 5ٚأْ ِشٚٔخ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ راد ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

زغ١شِّ، ؽ١ش ثٍغذ ) ِشٚٔخ ُّ زغ١شِّ فٟ رفغ١ش 1.962٘زا اٌـ ُّ (؛ ِّب ٠ئوذ ا١ّ٘٤خ اٌزٟ ٠مذِّٙب ٘زا اٌـ

 اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ ؽغُ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.



 
زغ١شِّ عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ  :(   سعش اىصشف اىفعيٍ اىحقُقٍ ) ُِ ٠شزشن و٩ إٌّٛرع١ٓ فٟ 

مذسّ أْ  ُّ اٌؾم١مٟ، ٩ُ٠ٚؽع رٛافك إٌظش٠خ ا٨لزظبد٠خ ِغ إٌزبئظ اٌظب٘شح؛ ؽ١ش ٠زؼؼ ِٓ إٌّٛرط اٌـ

عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ ٠ئصش عٍجبً فٟ عٍٛن اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، 

زغ١شِّ؛ 5ؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )وّب أْ ِشٚٔزٗ راد ِ ُّ %(. ٩٠ٚؽع اسرفبع ِشٚٔخ ٘زا اٌـ

زغ١شِّ فٟ رفغ١ش اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ ؽغُ 1.377ار ثٍغذ ) ُّ (؛ ِّب ٠ئوذ ا١ّ٘٤خ اٌزٟ ٠مُذِّٙب ٘زا اٌـ

 اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. 

 (؛ ٠زج١ّٓ أٔٗ ٨ رضاي ِشىٍخ ا٨ٔؾذاس اٌضائف3()2) ِٚٓ خ٩ي ٔزبئظ إٌّٛرع١ٓ اٌغبثم١ٓ

(Superiors Regression)  ظب٘شح فٟ و٩ إٌّٛرع١ٓ، ٚع١زٕبٚي اٌفظً ا٢رٟ عٍٛن ث١بٔبد

 (3(ٚ)2اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شّاد إٌّٛرع١ٓ اٌغبثم١ٓ )

ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ رؾ١ًٍ عٍٛن ث١بٔبد اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد ّٔٛرط اٌظبدساد غ١ اٌخبِظاٌفظً 

 اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ

 ر١ّٙذ:  5-1

زغ١شّاد اٌّفغّشح ٌّٕٛرط اٌظبدساد ٠زٕبٚي ٘زا اٌفظً رؾ١ًٍ عٍٛن ث١بٔبد  ُّ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌٍ

َ(، ٚرٌه ثبخزجبس اعزمشاس٠خ 2021-1988غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ خ٩ي اٌفزشح )

اعزمشاس اٌج١بٔبد، صُ اٌم١بَ ثبخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن؛ ٌٍزؤوذ ِٓ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ؛ ٌٍزؤوذ ِٓ ِذٜ 

اشزشان أٚ رظبؽت اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ؛ ٤ْ اخزجبس اعزمشاس اٌج١بٔبد ٚاٌزىبًِ اٌّشزشن ِّٙبْ عذًّا 

زغ١شِّ اٌزبثغ، ثب٦ػبفخ اٌٝ وّٛٔٙب ػب١ٍِٓ ١ِّٙٓ فٟ ط١بغخ اٌغ١بعبد  ُّ ٌٍزٕجئ اٌذل١ك ثغٍٛن اٌـ

 ٌذل١مخ.ا٨لزظبد٠خ ا

 :(Unit Root Test اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ )اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٩ٌعزمشاس5-2

٠زّضًّ اخزجبس اعزمشاس اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ فٟ رؾذ٠ذ خٛاص اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ، ِٓ ؽ١ش عىٛٔٙب أٚ       

 Dickey – Fuller(ADF)فٌٛش اٌّٛعغ  -ػذَ عىٛٔٙب، ٚع١غُزخذَ فٟ ٘ز اٌجؾش اخزجبس د٠ىٟ

Augmented :٠ٚٛعذ ٌٙزا ا٨خزجبس ص٩س ؽب٨د ، 

  .ِٟٕزغ١شِّ ارغبٖ ص ُِ  اٌؾبٌخ ا٤ٌٚٝ ثذْٚ ؽذٍّ صبثذ ٨ٚ 

  .اٌؾبٌخ اٌضب١ٔخ رؾزٛٞ ػٍٝ ؽذ صبثذ 

  .ِٟٕاٌؾبٌخ اٌضبٌضخ رؾزٛٞ ػٍٝ اٌؾذّ اٌضبثذ ٚا٨رغبٖ اٌض 



 
اٌمبئً ثؤْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ( ٠ٚHOؼزّذ ٘زا ا٨خزجبس ػٍٝ اٌفشٚع ا٢ر١خ: فشع اٌؼذَ )

زغ١شّ اٌّؼٕٟ رؾزٛٞ ػٍٝ عزس اٌٛؽذح؛ ِّب ٠ؼٕٟ أٔٙب غ١ش ِغزمشح، ِمبثً اٌفشع اٌجذ٠ً ) ُّ ٌٍH1 )

اٌمبئً ثؤْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شّ اٌّؼٕٟ ٨ رؾزٛٞ ػٍٝ عزس اٌٛؽذح؛ ِّب ٠ؼٕٟ أٔٙب ِغزمشح )ػج١ذ، 

 .(2020؛ ثٛؽ١ّذ، 2017

زغ١شِّاد؛ ، (ADF)ش اٌّٛعغ ٚع١غُشٜ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛ ُّ ثٛعٛد لبؽغ ٚا٨رغبٖ اٌضِٕٟ ٌغ١ّغ اٌـ

زغ١شّاد إٌّٛرط، ٠ٚظٙش اٌغذٚي ا٢رٟ  ُّ وٛٔٗ أظٙش أفؼً إٌزبئظ ٨عزمشاس ث١بٔبد اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌـ

 ٔزبئظ ا٨خزجبس:

تغُشّاث ٍع قاطع واتجآ.8-5جذوه سقٌ ) َُ  (: اختباس جزس اىىحذة ىي

تغُِّشاث َُ  اىـ

اىقَُت اىحشجت  اىَحسىبت tقَُت 

)اىجذوىُت( عْذ 

 %5ٍستىي 

ٍستىي 

 الاستقشاس
(Augmented Dickey-

Fuller Statistic) 

 lEX-I(1) 3.557759- 4.761268- اىصادساث غُش اىْفطُت

اىْاتج اىَحيٍ اىحقُقٍ غُش 

 اىْفطٍ
-4.109907 -3.574244 lRY-I(0) 

 lIN-I(1) 3.557759- 5.313503- اىصْاعاث اىتحىَيُت

 lRE-I(1) 3.557759- 4.664788- سعش اىصشف اىحقُقٍ اىفعيٍ

 ( ِٓ خ٩ي ث١بٔبد اٌجؾش.Eviews 9اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثب٨ػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ )

( ٌغ١ّغ ث١بٔبد   رظٙش ٔزبئظ ا٨خزجبس أػ٩ٖ أْ اٌم١ُ اٌّؾغٛثخ ٦ؽظبئ١خ د٠ىٟ فٌٛش)

زغ١شِّاد غ١ش  ُّ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ًّب ػٕذ اٌّغزٜٛ، ٚرٌه ثٛعٛد اٌّمطغ ٚا٨رغبٖ اٌضِٕٟ ػٕذ ِغزٜٛ اٌـ

زغ١شِّ إٌبرظ 5اٌّؼ٠ٕٛخ ) ُِ %(: أٞ أٔٙب رؾزٛٞ ػٍٝ عزس اٌٛؽذح، ٚأٔٙب غ١ش ِغزمشح فٟ ِغز٠ٛبرٙب؛ ػذا 

(، اٌزٞ ٠ظٙش أٔٗ ِغزمش فٟ اٌّغزٜٛ ػٕذ ِغزٜٛ    اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ )

 %(، ٚأٔٗ ٨ ٠ؼبٟٔ ِٓ عزس اٌٛؽذح.5اٌّؼ٠ٕٛخ )

زغ١شِّ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ  ُِ زغ١شِّاد ا٢ر١خ:  ُّ ، ِٚزغ١شّ (   )أِب ػٕذ أخز اٌفشٚق ا٤ٌٚٝ ٌج١بٔبد اٌـ

(؛ ف١زؼؼ أْ اٌم١ُ    ، ِٚزغ١شّ عؼش اٌظشف ا٨عّٟ اٌؾم١مٟ )(   )اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ 

%(، ٚرٌه ثٛعٛد 5( ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ًّب ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )  ) د٠ىٟ فٌٛشاٌّؾغٛثخ ٦ؽظبئ١خ 



 
زغ١شّاد اٌغبثمخ ِغزمشح ٨ٚ رؾٛٞ عزٚس اٌٛؽذح  ُّ اٌّمطغ ٚا٨رغبٖ اٌضِٕٟ: أٞ أْ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌٍ

 ػٕذ اٌفشق ا٤ٚي.

زغ١شّاد ُّ ٌه ؛ ٚثز ٚثٕبء ػٍٝ ِب عجك ِٓ إٌزبئظ؛ ٠زؼؼ اخز٩ف ِغز٠ٛبد ا٨عزمشاس٠خ ٌٍ

 ( ٦عشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن.ARDLفغزغزخذَ اٌجبؽضخ ؽش٠مخ )

 (: ARDLاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ثبعزخذاَ ؽش٠مخ ) 5-3

اٌّشزشن ثؤٔٗ: اشزشان عٍغٍز١ٓ ص١ِٕز١ٓ أٚ أوضش، ثؾ١ش ٠ئدٞ اٌزمٍتّ فٟ اؽذاّ٘ب اٌٝ ٠ؼُشّف اٌزىبًِ 

ث١بٔبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌّفشدح غ١ش ِغزمشح، ٌٚىٓ رىْٛ  اٌغبء اٌزمٍتّ فٟ اٌغٍغٍخ ا٤خشٜ: أٞ أٔٗ لذ رىْٛ

( ٨خزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن؛ ٤ٔٗ ARDLِغزمشح ثٛطفٙب ِغّٛػخ. ٚع١غُزخذَ فٟ ٘زا اٌجؾش ؽش٠مخ )

 ث١بٔبد اٌغ٩عً  اعزمشاس٠ٗ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ارا وبٔذ ِغز٠ٛبد

زغ١شّاد إٌّٛرط رُّضًّ ِض٠غًب ث١ٓ ا٨عزمشاس  ُّ ػٕذ اٌّغزٜٛ ٚاٌفشق ا٤ٚي. ٠ٚىّٓ اٌششؽ اٌٛؽ١ذ اٌض١ِٕخ ٌـ

 ؛2020؛ ثٛؽ١ّذ،  2017ذ، ١فٟ ٘زا ا٨خزجبس فٟ أ٨ رىْٛ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ِغزمشح ػٕذ اٌفشق اٌضبٟٔ )ػج

Mdlovu, 2021 .) 

 Bounds( ِٕٙغ١خ اٌؾذٚد ٠ٚARDLطٍُك ػٍٝ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ِٓ خ٩ي ّٔٛرط )

test  ثؾ١ش ارا وبٔذ ،( اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخF)  ُفغ١شُفغ فشع اٌؼذَ  ٌٍؾذٚد؛أوجش ِٓ اٌؾذ ا٤ػٍٝ ٌم١

(H0( ًاٌمبئً ثؼذَ ٚعٛد ػ٩لخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ ا٤عً، ٠ٚمُجً اٌفشع اٌجذ٠ )H1 ٍٝاٌزٞ ٠ٕضّ ػ ،)

ألً ِٓ اٌؾذ ا٤دٔٝ  (Fٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شّاد اٌذساعخ. أِب ارا وبٔذ اٌم١ُ اٌّؾغٛثخ )

(، اٌمبئً ثغ١بة اٌؼ٩لخ اٌزٛاص١ٔخ فٟ H0(، ٠ٚمُجً فشع اٌؼذَ )H1فغ١شُفغ اٌفشع اٌجذ٠ً ) ؛ٌٍؾذٚد

زغ١شِّاد ِؾً اٌذساعخ، ٩ُ٠ٚؽع فٟ اٌغذاٚي ا٢ر١خ  ُّ ا٤عً اٌط٠ًٛ، ٚأٔٗ ٨ ٠ٛعذ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌـ

 (. 2020ٔزبئظ ٘زا ا٨خزجبس )ٔٛس اٌذ٠ٓ، 

 ( باستعَاه ٍْهج اىحذود0اىتناٍو اىَشتشك ىيَْىرج سقٌ )(: ّتائج اختباس 0-5جذوه سقٌ )

(Bounds test.) 

4.557859 F – statistic 

I1 Bound I0 Bound Significance 

3.87 3.1 5% 

 ( ِٓ خ٩ي ث١بٔبد اٌجؾش.Eviews 9اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثب٨ػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ )



 
 

 ( باستعَاه ٍْهج اىحذود3(: ّتائج اختباس اىتناٍو اىَشتشك ىيَْىرج سقٌ )3-5)جذوه سقٌ 

(Bounds test.) 

6.391154 F – statistic 

I1 Bound I0 Bound Significance 

3.87 3.1 5% 

 ( ِٓ خ٩ي ث١بٔبد اٌجؾش.Eviews 9اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ، ثب٨ػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ )

( اٌّؾغٛثخ فٟ و١ٍّٙب؛ أوجش ِٓ ل١ّخ Fأْ ل١ّخ ) (؛3-5(، ٚ)2-5)٠زؼؼ ِٓ اٌغذ١ٌٚٓ سلّٟ 

اٌؾذّ ا٤ػٍٝ ٌٍؾذٚد؛ ِّب ٠ؼٕٟ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً؛ ثؤْ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ 

زغ١شِّاد اٌّغزمٍخ اٌّزّضٍّخ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش ا ُّ ٌٕفطٟ، ٚاٌظٕبػبد ٚو٩ًّ ِٓ: اٌـ

اٌزؾ١ٍ٠ٛخ، ٚعؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ اٌفؼٍٟ؛ ٟ٘ ِزغ١شاد ِزىبٍِخ ٠ٚزؾمكّ ث١ٕٙب ػ٩لخ رٛاصْ فٟ ا٤عً 

 . %(5اٌط٠ًٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

ط5-3-1٠ًٛ ذ١ٓ٠ اٌ ؼ٩لخ فٟ اٌّ َ ؽش٠مخ ) رمذ٠ش اٌ خطؤ ثبعزخذا ّٛرط رظؾ١ؼ اٌ مٌظ١ش فٟ اؽبسٔ   (:ARDLاٚ

رجؼبً ٌٍٕزبئظ اٌغبثمخ، فمذ ارؼؼ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّششن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط، ٚعزمُذسّ اٌجبؽضخ 

 اٌؼ٩لخ فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ٠ٚظٙش فٟ اٌغذٚي ا٢رٟ ٔزبئظ رمذ٠ش ػ٩لخ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ. 

 (.0(: ّتائج تقذَش اىعلاقت فٍ اىَذي اىطىَو ىيَْىرج سقٌ )4-5جذوه سقٌ )

Prop. t-Statistic Std.Error Coefficient Variable 

0.0000 30.562711 0.068785 2.102267 lRY 

0.0168 -2.587109 0.554250 -1.433904 lRE 

0.0055 -3.074735 3.484408 -10.713632 C 

 ( ِٓ خ٩ي ث١بٔبد اٌجؾش.Eviews 9اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ، ثب٨ػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ )

 

 

 

 



 
 

 

 (.3تقذَش اىعلاقت فٍ اىَذي اىطىَو ىيَْىرج سقٌ )(: ّتائج 5-5جذوه سقٌ )

Prop. t-Statistic Std.Error Coefficient Variable 

0.0000 32.294341 0.060456 1.952377 lIN 

0.0000 -5.655725 0.336568 -1.903535 lRE 

0.1639 -1.458884 2.241010 -3.269375 C 

 ( ِٓ خ٩ي ث١بٔبد اٌجؾش.Eviews 9ثشٔبِظ ) اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ، ثب٨ػزّبد ػٍٝ

مذسّح ١زؼؼ أْ ع١ّغ ف (؛5-5(، ٚ)4-5)غذ١ٌٚٓ سلّٟ ٚرجؼبً ٌٕزبئظ اٌ ُّ اشبساد اٌّؼٍّبد اٌـ

رزفك ِغ فشٚع إٌظش٠خ ا٨لزظبد٠خ، ثب٦ػبفخ اٌٝ رمذ٠ش اٌؼ٩لخ فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ اٌظب٘شح فٟ ٔزبئظ 

مذسّح؛  أْ ِشٚٔبد ُّ  %(.5راد ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )ع١ّؼٙب اٌّؼٍّبد اٌـ

 أِب ثبٌؾذ٠ش ػٓ ٔزبئظ رمذ٠ش اٌؼ٩لخ فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش؛ فبْ اٌغذاٚي ا٢ر١خ رج١ّٓ رٌه.

 (.0(: ّتائج تقذَش علاقت اىَذي اىقصُش ىَْىرج ىيَْىرج سقٌ )6-5جذوه سقٌ )

Prop. t-Statistic Std.Error Coefficient Variable 

0.0080 2.917191 0.141054 0.411482 D(LEX(-1)) 

0.1558 1.469593 0.147087 0.216158 D(LEX(-2)) 

0.0005 4.045156 0.822972 3.329050 D(LRY) 

0.2523 -1.175699 0.850495 -0.999926 D(LRY(-1)) 

0.0711 -1.896231 0.881658 -1.671827 D(LRY(-2)) 

0.0039 -3.229705 0.456202 -1.473400 D(LRE) 

0.0001 -4.602552 0.206694 -0.951320 CointEq(-1) 

 ( ِٓ خ٩ي ث١بٔبد اٌجؾش.Eviews 9اٌّظذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ، ثب٨ػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ )

(؛ ٠زؼؼ أْ ؽذّ رظؾ١ؼ اٌخطؤ ِؼٕٛٞ، ٠ٚؤخز 6-5ِٓ خ٩ي إٌزبئظ اٌظب٘شح فٟ اٌغذٚي سلُ )

%(؛ ِّب ٠ذيّ ػٍٝ أْ ا٨ٔؾشافبد فٟ 95اسرفبع ل١ّزٗ ؽ١ش ثٍغذ رمش٠جب )ا٦شبسح اٌغبٌجخ، فؼ٩ً ػٓ 

 ا٤عً اٌمظ١ش رزٕبلض ؽزٝ رظً اٌٝ اٌزٛاصْ فٟ ا٤عً اٌط٠ًٛ.



 
 (.3(: ّتائج تقذَش علاقت اىَذي اىقصُش ىيَْىرج سقٌ )7-5جذوه سقٌ )

Prop. t-Statistic Std.Error Coefficient Variable 

0.0156 2.706874 0.176113 0.476716 D(LEX(-1)) 

0.0619 2.007151 0.181610 0.364519 D(LEX(-2)) 

0.0009 4.057440 0.365525 1.483095 D(LIN) 

0.0300 -2.381800 0.633267 -1.508316 D(LIN(-1)) 

0.0522 -2.097721 0.533016 -1.118119 D(LIN(-2)) 

0.0218 -2.541802 0.571639 -1.452992 D(LIN(-3)) 

0.0049 -3.260432 0.461130 -1.503482 D(LRE) 

0.2882 1.098519 0.637543 0.700353 D(LRE(-1)) 

0.2859 1.103971 0.593887 0.655634 D(LRE(-2)) 

0.0788 -1.877200 0.426992 -0.801549 D(LRE(-3)) 

0.0000 -5.509808 0.245953 -1.355155 CointEq(-1) 

 ( ِٓ خ٩ي ث١بٔبد اٌجؾش.Eviews 9اػذاد اٌجبؽضخ، ثب٨ػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ )اٌّظذس: ِٓ 

(؛ ٠زج١ّٓ أْ ؽذّ رظؾ١ؼ اٌخطؤ ِؼٕٛٞ، ٠ٚؤخز 7-5ِٚٓ إٌزبئظ اٌظب٘شح فٟ اٌغذٚي سلُ )

%(؛ ِّب ٠ذيّ ػٍٝ أْ ا٨ٔؾشافبد فٟ 135ا٦شبسح اٌغبٌجخ، فؼ٩ً ػٓ اسرفبع ل١ّزٗ ؽ١ش ثٍغذ رمش٠جبً )

 رزٕبلض ؽزٝ رظً اٌٝ اٌزٛاصْ فٟ ا٤عً اٌط٠ًٛ.ا٤عً اٌمظ١ش 

 ٚاٌزٛط١بد إٌزبئظ 

عؼٝ ٘زا اٌجؾش اٌٝ رفغ١ش رؤص١ش اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ثبٌٍّّىخ 

اٌم١بع١خ رُ اعزٕزبط خ٩ي ِب عجك ِٓ إٌزبئظ  (، 2021ِٓٚ-1988اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ خ٩ي اٌفزشح )

 اٌزبٌٟ:

  اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚاٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ. ث١ٓؽ٠ٍٛخ ا٤عً  خرىب١ٍِ ؽشد٠خ٠ٛعذ ػ٩لخ 

 ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌؾم١مٟ غ١ش إٌفطٟ  خرىب١ٍِ ٠ٛعذ ػ٩لخ ؽشد٠خ ػ٩لخ ؽشد٠خ

 ٚاٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ.



 
  غ١ش ث١ٓ عؼش اٌظشف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ ٚاٌظبدساد ؽ٠ٍٛخ ا٤عً  خرىب٠١ٍِٛعذ ػ٩لخ ػىغ١خ

 إٌفط١خ.

 ؼخُ ٤ْ اشبسرٗ رٕبفٟ إٌظش٠خ ا٨لزظبد٠خ.رُ ؽزف ِزغ١ش ِؼذي اٌز 

 ٠ّىٓ ِٓ خ٩ي إٌزبئظ اٌغبثمخ اٌزٟ رٛطًّ اٌٙب اٌجؾش اٌؾبٌٟ؛ اٌخشٚط ثبٌزٛط١بد ا٢ر١خ:ٚ

ٚػغ ع١بعبد طٕبػ١خ ٚرغبس٠خ رذػُ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ،  -

 اٌغ١بعبد اٌزٟ رذػُ اٌظبدساد ِٓ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ.ٚرؾذ٠ذاً 

خض، ٚرٛف١ش اٌذػُ اٌؾىِٟٛ ِٓ خ٩ي  - رغ١ًٙ اعشاءاد ل١بَ اٌّظبٔغ ِضً: عٌٙٛخ اعزخشاط اٌشُّ

 اٌمشٚع ا١ٌّغشّح؛ ِّب ٠غُُٙ فٟ دػُ لطبع اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ.

ّٔٛ لطبع اٌظٕبػبد رشغ١غ اٌذساع١ٓ ػٍٝ اٌم١بَ ثذساعبد ل١بع١خ رغؼٝ اٌٝ رؾذ٠ذ رؤص١ش  -

 اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ، ٚث١بْ اٌؼٛائك اٌزٟ رؾذّ ِٓ ّٔٛ ٘زا اٌمطبع.

 

 اٌّشاعغ

َ(. ِغبّ٘خ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ 2019أسثبة، ِظؼت ِؼزظُ، ٚاٌذثٛعٟ، عبِٟ ا٤خؼش. )

ِغٍخ اٌذساعبد َ: سإ٠خ ِغزمج١ٍخ. 2016 - 2005الزظبد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٌٍفزشح 

 . 66 - 50(،52)13، اٌؼ١ٍب

َ(. ل١بط أصش اٌظٕبػخ ثبٌزشو١ض ػٍٝ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػٍٝ إٌّٛ 2018اعّبػ١ً، اٌغ١ذ أؽّذ. )

 . 471 - 443(، 4)38، ِغٍخ اٌذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌزغبس٠خا٨لزظبدٞ فٟ ِظش. 

َ(. ِؾذداد اٌظبدساد 1994ثبِخشِخ، أؽّذ عؼ١ذ، فٍّجبْ، فش٠ذ ٘بشُ، ٚإٌف١ؼٟ، محمد اثشا١ُ٘. )

، 7، ا٨لزظبد ٚا٦داسح -ِغٍخ عبِؼخ اٌٍّه ػجذ اٌؼض٠ضاٌظٕبػ١خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. 

5 - 34 . 

اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ َ(. ِؾذداد اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ ٌٍٍّّىخ 2009اٌجغبَ، خبٌذ ػجذ اٌشؽّٓ. )

ِشوض اٌجؾٛس  -ِغٍخ ارؾبد غشف اٌزغبسح ٚاٌظٕبػخَ(. 2006 –1980دساعخ ل١بع١خ ٌٍفزشح )

 .38-4(، 115، )ٚاٌزٛص١ك



 
َ(. رؾذ٠ذ اٌؾغُ ا٤ِضً ٧ٌٔفبق اٌؾىِٟٛ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ 2020ثٛ ؽ١ّذ، ػجذ الله اثشا١ُ٘. )

 .337-308(، 1)44، ذساعبد اٌزغبس٠خاٌّغٍخ اٌّظش٠خ ٌٍ(. 2017-1970اٌغؼٛد٠خ ٌٍفزشح )

َ( ل١بط أ١ّ٘خ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ داخً ا٨لزظبد 2016ث١٘ٛذي، ع١ٍُ، ٌٚخؼش، اٌؾبط. )

(، 11خضاسره، ) - ِغٍخ ا٨لزظبد اٌظٕبػٟ(، 2014-2005اٌغضائشٞ: دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍفزشح )

53 - 64 . 

ٌخ اٌزٕظ١ُ اٌظشف ٚػ٩لزٙب ثبٌزؼ٠ُٛ. ِظَ(. أٔظّخ أعؼبس 2015اٌغ٩١ٟٔ، ػجذ اٌشؽّٓ ػٍٟ. )

 .16-5(، 6- 3)4، ٚاٌؼًّ

َ(. ١٘ىً ٚوفبءح 2012اٌخض٩ْ، خبٌذ ثٓ ػجذ الله، ٍِٛ اٌؼ١ٓ، ػ٩ء محمد، ٚاٌخط١ت، ؽبسق رٛف١ك. )

 . 300 - 257(، 1، )ِغٍخ اٌزغبسح ٚاٌز٠ًّٛأداء ِٚؾذداد اٌظبدساد اٌغؼٛد٠خ غ١ش إٌفط١خ. 

اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌٍشإ٠خ ثشٔبِظ رط٠ٛش اٌظٕبػبد اٌٛؽ١ٕخ ٚاٌخذِبد َ(. 2021. )2030سإ٠خ اٌٍّّىخ 

 ، اٌش٠بع.اٌٍٛعغز١خ

َ(. دٚس سأط اٌّبي اٌجششٞ فٟ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ 2022اٌغف١بٟٔ، ٔٛسح ػج١ذ الله. )

داس٠خ ِغٍخ اٌؼٍَٛ ا٨لزظبد٠خ ٚا٦. 2014اٌٝ  1981اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌغض٠شح اٌؼشث١خ ِٓ 

 .143-126(، 3)6، ٚاٌمب١ٔٛٔخ

. رؾم١ك: د. سػب ػجذ اٌفزبػ، ٚوبٌخ اٌز١ّٕخ ا٨لزظبد٠خ: أطٌٛٙب ٚلٛاػذ٘بَ(. 2020شجً، فئاد. )

 اٌظؾبفخ اٌؼشث١خ.

َ(. أصش اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ ػٍٝ إٌّٛ 2016شطٕبٚٞ، ١ِظ ػٛع، ٩ِٚٚٞ، أؽّذ اثشا١ُ٘. )

ِئرخ ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد عٍغٍخ اٌؼٍَٛ (. 2010-1980دساعخ رطج١م١خ ) :ا٨لزظبدٞ فٟ ا٤سدْ

 .164-119(، 1)31، ا٦ٔغب١ٔخ ٚا٨عزّبػ١خ



 
َ(. فشػ١بد وبٌذٚس ٚدٚس اٌظٕبػبد 2021ػجذ اٌغٛاد، ساػٟ اٌغ١ذ، ٚاٌشعٛي، أؽّذ أثٛ ا١ٌض٠ذ. )

 ،ِغٍخ اٌز١ّٕخ ٚاٌغ١بعبد ا٨لزظبد٠خاٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ.  اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ إٌّٛ ا٨لزظبدٞ ثبٌٍّّىخ

23(1 ،)63-92. 

َ(. أصش رط٠ٛش اٌظبدساد غ١ش 2016ػجذ اٌمبدس، ثٛػٍٟ، ثٓ ششفٟ، ٘ٛاس٠خ، ٚفؼ١ٍخ، ػ١ّّش. )

. 1970 – 2013إٌفط١خ فٟ رؾف١ض إٌّٛ ا٨لزظبدٞ: دساعخ ل١بع١خ ٌؾبٌخ اٌغضائش فٟ اٌفزشح 

 .123-109(، 1)1، اٌز١ّٕخ ٚاٌمبْٔٛ-ظبد اٌّشىبح فٟ ا٨لز ِغٍخ

َ( ا٦ط٩ػ ا٨لزظبدٞ فٟ ِٛاعٙخ اٌزؾذ٠بد 2017ػجذ سثٗ، ٚعذٞ محمدٞ، ٚػ٠ٛظ، ؽغٓ ع١ذ. )

(، 4، )ِغٍخ اٌجؾٛس اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبس٠خٚاٌّغزمج١ٍخ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. ا٨لزظبد٠خ اٌؾب١ٌخ 

122 - 151 . 

 ، رؾم١ك: أِبٟٔ ِخٍض، اٌؼشاق: داس اٌىزت. اٌم١بعٟا٨لزظبد َ(. 2017ػج١ذ، ؽ١ّذ. )

َ(. أصش رمٍجبد أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ػٍٝ اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ فٟ اٌٍّّىخ 2020اٌغبٚٞ، ٘بٌخ ع١ّش. )

 .140-133(، 2)40، اٌّغٍخ اٌؼشث١خ ٧ٌداسحاٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. 

ٛد٠خ: دساعخ عغشاف١خ رؾ١ٍ١ٍخ. َ(. أ١ّ٘خ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٌغؼ2012اٌغّشٞ، عبِٟ ط٩ػ. )

 . 143 - 109(: 1)20ا٢داة ٚاٌؼٍَٛ ا٦ٔغب١ٔخ،  - ِغٍخ عبِؼخ اٌٍّه ػجذ اٌؼض٠ض

َ(. آ١ٌبد إٌٙٛع ثبٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ وّذخً ٌزغش٠غ إٌّٛ ١ٌ2016ٕذح، ؽغبْ، ٚؽذاد، محمد. )

ِغٍخ ٚاٌّغشة.  ا٨لزظبدٞ ٚأؼبػ اٌظبدساد خبسط اٌّؾشٚلبد: دساعخ ؽبٌخ اٌغضائش رٛٔظ

 .215-191(، 34، )ِؼٙذ اٌؼٍَٛ ا٨لزظبد٠خ

ِغٍخ َ(. ٚالغ اٌظٕبػخ ا٨عزخشاع١خ فٟ اٌؼشاق ٚآفبلٙب اٌّغزمج١ٍخ. 2019اٌّبٌىٟ، ٔبعٟ عبسٞ. )

 . 158 - 137(، 41، )ا٨لزظبدٞ اٌخ١ٍغٟ

َ(. ػ٩لخ ّٔٛ اٌظبدساد اٌظٕبػ١خ ثبٌّٕٛ ا٨لزظبدٞ فٟ 2007ِؾجٛة، ػجذاٌؾف١ع ػجذ اٌشؽ١ُ. )

 .466-430(، 21، )ِغٍخ ثؾٛس اٌششق ا٤ٚعؾاٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. 



 
. ِؼٙذ ا٨عزشار١غ١خ اٌّمزشؽخ ٌز١ّٕخ اٌظٕبػخ اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ اٌؼشاقَ(. 2006محمد، ؽ١ذس طبٌؼ. )

 ا٦داسح اٌزمٕٟ.

( 2016-1970َ(. ِؾذداد ا٨دخبس اٌؼبئٍٟ فٟ اٌغضائش خ٩ي اٌفزشح )2020ٔٛس اٌذ٠ٓ، ثٛساٌىٛس. )

 . 20 - 9 (،1)23، ِغٍخ اٌجٍمبء ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد (،ARDLفٟ اؽبس ّٔٛرط )

ل١بط أزبع١خ ٔشبؽ اٌظٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ َ(. 2020ا٠ٌٕٛظش، عبسح ٔبطش. )

 ِئعغخ إٌمذ اٌؼشثٟ.. اٌغؼٛد٠خ

 َ(، ِغؼ إٌشبؽ اٌظٕبػٟ، اٌش٠بع: ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء.2017ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء )

 . ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء.اٌغىبْ ؽغت اٌغٕظ ٚفئبد اٌؼّشَ(. 2020ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء. )

% ٚاٌظبدساد 35.8ثٕغجخ رمش٠ش اسرفبع اٌظبدساد غ١ش اٌجزش١ٌٚخ َ(. 2021ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء. )

 ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء. َ.2021% فٟ ػبَ 69.4اٌجزش١ٌٚخ ثٕغجخ 

َ اٌظبدساد 2021رمش٠ش اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ٌٍٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ َ(. 2021ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء. )

 . ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٧ٌؽظبء.غ١ش إٌفط١خ ؽغت اٌذٚي ٚاٌفظٛي

اٌخظبئض اٌغىب١ٔخ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛدٞ )ِٓ ٚالغ َ(. 1999ٚصاسح ا٨لزظبد ٚاٌزخط١ؾ. )

ا٦ؽظبءاد -ِظٍؾخ ا٦ؽظبءاد اٌؼبِخ ٚاٌّؼٍِٛبد  َ(،٩١١١ٔزبئظ اٌجؾش اٌذ٠ّٛعشافٟ 

 اٌغىب١ٔخ.

أدٌخ  -َ(. سإ٠خ اعزششاف١خ ٌذخً اٌظبدساد غ١ش إٌفط١خ٠2021خٍف، ٠ٛعف، ِٚغؼٛد، ػجذ اٌؼض٠ض. )

 .190-177(، 2)8، اٌّغٍخ اٌغضائش٠خ ٌٍز١ّٕخ ا٨لزظبد٠خ. 2031-2021ِٓ ١ٌج١ب ٌٍفزشح ِٓ

ٝ َ(. أصش ا٦ٔفبق اٌؼبَ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ: دساعخ رطج١م١خ ػ٠2020ٍٛعف، سفؼذ فزؾٟ. )

، ا٦ٔغب١ٔخ ِغٍخ عبِؼخ اٌغٛف ٌٍؼٍََٛ. 2018 -2000َاٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ خ٩ي اٌفزشح 
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